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Vorwort zur Originalausgabe

Auf dem Gebiet der technischen Andyse schreiben nur wenige Autoren mit solch einer Klarheit
wie Joe ROSS. Eine interessante Sache bel der Lektire seiner Bucher igt, dald der Leser en
Gefiihl von enem dgja vu bekommt. Die Merkmae des Marktes, die Sie ads undeutliche
Muster gesehen und kennengelernt haben, geraten jetzt in den Vordergrund. Es ist, ds hétte
gch en Nebe aufgeldést. Nun kénnen Se die Bewegungen der Mérkte definieren und
hoffentlich vorwegnehmen.

Dieses Buch folgt dem Stil seines ersten Buches Futures-Trading: Positionsgeschéfte an den
Futuresborsen (TradingBy the Book). In der Tat gibt es vide Ahnlichkeiten in der Form und
dem Inhalt. Dieses Buch, Day-Trading: Tagesgeschafte an den Futuresborsen, hat jedoch
seine ganz eigenen Botschaften. Sicherlich wurde es fiir den Day-Trader geschrieben, der nach
Minutencharts oder Stundencharts handelt, aber auch der Position-Trader, der seine Positionen
mehrere Tage oder Wochen hdlt, wird den Wert der Inhalte dieses Buches erkennen.

Joe und ich snd st eniger Zeit Freunde. Wir haben zusammen an Handelstechniken
gearbeitet, und so weild ich, wie er sich den Mérkten widmet. In diesem Buch entdecken wir
jedoch die andere Seite von Joe - dem Lehrer des grof3en Stils. Er unterrichtet uns, "wie man in
den Mérkten zu fischen hat".

W.E. Dalton, MD



Einleitung

Ich bin immer ein sehr privater Trader gewesen. In den Jahren, in denen ich an den
Warenterminmérkten gehandelt habe, habe ich Techniken und Methoden benutzt, die nur mir
von meiner Familie zuganglich gemacht und gelehrt wurden.

Meine Familie begann mit dem Handel an den Warenmérkten vor mehr als 100 Jahren.

Mein Handelsstil setzt sich aus den Dingen zusammen, die ich in den Terminmarkten entdeckt
habe, gepaart mit der Weisheit der Alten.

Vor mehreren Jahren traf mich plétzlich eine lange und schwere Krankheit, die mein Leben
stark veranderte.

Fast wére mein gesamtes Handelswissen mit mir gestorben. Es sah so aus, as hétte ich nur
noch wenig Zeit zum Leben Ubrig. Deshadb setzte ich mich hin, um Uber mene
Handelsmethoden zu schreiben. Mein erstes Buch, Futures-Trading, schrieb ich in erster Linie
fir meine Frau und meine Kinder. Ich wollte ihnen die Méglichkeit geben, die Grundlagen des
Tradings zu lernen, damit Se die Familientradition fortfihren konnten.

Als ich Futures-Trading schrieb, war es das erstema, dal3 ich irgend jemandem mene
Handelsmethoden zuganglich machte. Ich tat das deshab, well ich zu jener Zeit fest davon
Uberzeugt war, nur noch wenige Monate zum Leben Ubrig zu haben.

Sait meiner Entlassung aus dem Krankenhaus ist jetzt einige Zeit vergangen. Zu jedermann
Ergtaunen bin ich immer noch lebendig - lebendig und zuriick, um mich mit dem taglichen
Geschehen an den Mérkten auseinanderzusetzen. Aber nicht nur das, ich habe auch entdeckt,
dal’ mir das Schreiben gefalt, und noch wichtiger, es macht mir Spal3, meine Art des Tradings
zu lehren,

Day-Trading - Tagesgeschafte an den Futuresborsen ist en fir sich komplettes Handbuch, es
ig aber auch ene natirliche Fortsetzung zu meinem ergen Buch Futures-Trading. Die beiden

Bucher erganzen sich.

Der Erfolg von Futures-Trading hat mich dazu ermutigt, diese Fortsetzung zu schreiben. Hier
werde ich versuchen, viele der Dinge zu zeigen, die ich gelernt habe, um erfolgreiche
Tagesgeschéfte an den Futuresborsen ausfiihren zu konnen.

Mein Trading hat sich Uber die Jahre immer weiterentwickelt. Es war stets mein Bestreben,
neue Sachen auszuprobieren. Das werde ich auch weiterhin machen. Ich bin gegen keinerle
Methode, System oder Konzept negativ eingestellt, wenn diese nachweidich Uber einen
langeren Zeitraum erfolgreich gearbeitet haben. Solange lhre Methode in lThrem Trading
funktioniert, it dagegen nichts einzuwenden.

Mit dem Beginn des "Day-Tradings" mufde ich menen bewdhrten Techniken der
Vergangenheit neue Tricks hinzuflgen. Trotzdem sind die guten, aten Wege, die Methoden,
die mehr as 100 Jahre fir Gewinne gesorgt haben, immer noch das Riickgrat meines Tradings.



_Einleitung

Ich werde auch in diessm Buch wie schon in Futures-Trading Uberwiegend in der ersten
Person schretben. Ich kann [hnen sagen, wie ich mein Trading durchfiihre. Aber ich kann Ihnen
nicht sagen, was Sie machen miissen. Sie werden das machen, was Se méchten, gleichglltig
wasich sage.

Ich hoffe jedoch, Se mdchten es dem Erfolg meines eigenen Tradings gleichtun. Der kluge
Trader wird versuchen, mein Wissen in seine Methode(n) und in sainen personlichen
Handelsstil zu integrieren.

Die meisten der in diesem Buch gezeigten Geschéfte wurden ausschliefdich fir das Schrelben
dieses Buches durchgefiihrt. In der Regd handle ich jedoch mit gréf3eren Positionen und zu
niedrigeren Kommissionen as in diesem Buch gezeigt. Be den Geschéften, die fir dieses Buch
getétigt wurden, snd die benutzte Kontraktanzahl, die berechneten Kommissinnen und die
gezeigten Kosten jedoch so angefalen wie ausgewiesen. In der Serie von Handelsaktivitéten im
Future des S&P 500, die ich in Abschnitt 26 des Buches zeige, benutze ich meine
gewohnlichen Positionsbestdnde und lege meine normalen Kosten zugrunde.

Beim Trading zum Schreiben dieses Buches halte ich meine Positionen bis spé am Tage und
manchmal gehe ich sogar dann noch neue Positionen en. Dies ist nicht meine tbliche Art, denn
ich handle sdten spd am Tage, s0 wie ich es zum Schreiben dieses Buches getan habe.
Aufgrund der Zeit, die ich zum Schreiben investierte, hidlt ich esjedoch fir notwendig. Wenn
ich den ganzen Tag vor dem Monitor gesessen und die Méarkte beobachtet habe, dann versuche
ich stérker, am Ende des Tages etwas zum Vorzeigen zu haben. Ich méchte meinen Lohn fir
diesen Tag haben, und ich méchte meinen Lesern etwas zeigen konnen.

Wenn ich fir das Schreiben eines Buches handle, dann bemihe ich mich stark, so mechanisch
wie mdglich zu agieren. Ich mochte, dald meine Instinkte und intuitiven Gefiihle das Geschéft
nicht beeinflussen. Bel jedem Geschéft soll die Methode im Vordergrund stehen. Es ist mir
jedoch nicht immer moglich, meine Geflihle von meinem Tun zu trennen. Wo das der Fal i,
habe ich mich bemiiht, meinen Gedankenprozef3 zu erkléren. Fir das, was ich mache, gibt es
einen Grund. Wenn ich von der reinen Form der Methode abgewichen bin, habe ich versucht,
meine Grinde fir dieses Verhaten zu erlautern. Se werden sicherlich Beispiele daftir finden,
daf3 ich ohne Erklarung von der Methode abgewichen bin. Dahinter steht keine Absicht, Ich bin
kein perfekter Trader, Ich verpasse Bewegungen, zéhle Notierungsstabe und Abschnitte in den
Charts falsch, verzéhle mich be Punkten und beim Geld, sehe bestimmte Chartformationen

nicht, usw.

Ich habe in diesem Buch die Betonung auf die Technik gelegt und nicht auf meine algemeine
Art des Handelns. Damit ich Ihnen etwas erkldren kann, bin ich gezwungen, einen graden Pfad
zu beschreiten.

In der Praxis filtere ich jedes Tagesgeschéft mittels des Tagescharts. Ich versuche nur in
Mérkten zu handeln, die sch auf dem Tageschart in enem klaren Trend befinden. Nur in
Richtung dieses Trends gehe ich Positionen ein, was besonders dann zutrifft, wenn sich en
Markt in einer Korrektur befindet.

Wenn ich Uber mein Trading schreibe, dann kann ich mich nicht immer auf Tagescharts
beziehen. In diesem Sinne sind die gezeigten Geschéfte aus dem Kontext der Realitét des
langerfristigen Marktgeschehens herausgenommen. In enigen Beispielen bin ich, um einen
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bestimmten Punkt zu illustrieren, mit Absicht Positionen in einem Markt eingegangen, der sich
nicht in einem Trend befand.

In meinem eigenen Trading bin ich sehr selektiv. Ich wéahle nur solche Geschéfte aus, bel denen
ich das Gefuhl habe, dal’ Se stark sind - meiner Ansicht nach praktisch sichere Geschéfte.

Zusétzlich zu meinen technischen Signden achte ich auf ungewohnliche Dinge, die in dem
Markt passieren, der mir as die beste Wahl erscheint. Diese Besonderheiten gehen jedoch weit
Uber den Rahmen dieses Buches hinaus. Auch gibt es viele Einzelheiten, die ich gerne in dieses
Buch mit aufnehmen wirde, was aber aus praktischen Grinden nicht moglich ist. Ich habe
weder die Zeit noch den Wunsch mich hinzusetzen, und en Buch mit 10.000 Seiten zu
schreiben, welches jedes letzte Detal meines Tradings beschreibt. Vidleicht werde ich eines
Tages ein Video Uber mein Trading aufzeichnen. Dann wird es Ihnen mdglich sein, vieles von
dem was ich mache, zu sehen und zu horen.

Die Leser, die mich von meinen Vortréagen und Seminaren kennen, wissen, dal3 ich Probleme
mit dem Rechnen habe. In meinem Trading mache ich schreckliche und leichtsinnige Fehler.
Briiche scheinen nicht gerade meine Stérke zu sein. Meine Rechenméngel stammen noch aus
meiner Kindhet. Ich leide unter starken Lesestérungen. Ich mache eine Menge Fehler: Ich
denke, ich habe einen Gewinn, obwohl dem nicht so ist, und ich denke, ich habe einen Verlust,
obwohl dem auch nicht so ig. Haufig benutze ich aufgrund von Rechenfehlern zuvie oder
zuwenig Kontrakte, um meine Kosten zu decken. Es ist erstaunlich, aber diese Schwéche hat
niemas men Trading wirklich beeinfluf®. Ich mache einfach mene Arbeit weiter, und
irgendwie ist es so, dald am Ende der Woche meine Frau, die meine Biicher wesentlich genauer
fahrt as ich esjemas kdnnte, zu mir kommt und sagt, dal3 ich dles gut gemacht habe. "Was
immer esigt, was Du tust”, sagt Se, "mach welter so gute Arbeit".

In den Teilen des Buches, die sch mit dem Z&hlen von Notierungsstében und Abschnitten
beschaftigen, sichere ich meine Nachtposition mittels eines Spreads mit dem nachfolgenden
Liefermonat. Aber dieses spezielle Thema geht Uber den Rahmen dieses Buch hinaus Es
geniigt zu wissen, dal3 ich meine Positionen in den Markten, die wahrend der Nacht gehandelt
werden, haufig mittels Spreads oder durch Stopps im Kassamarkt und/oder in auslandischen
Terminmérkten absichere. Dies ist ein Konzept, das viele meiner Leser und Seminarteilnehmer
verwirrt. Wie gesagt, es fuhrt weit Gber den Rahmen dieses Buches hinaus. Die Leser, die mit
solchen Taktiken vertraut sind, wissen, dal3 ich damit mein Engagement absichere. Der Leser,
der nicht wel3 worliber ich spreche, ollte jetzt ermutigt sein, eines unserer Seminare zu
besuchen, um solche Techniken zu lernen, bevor es zu grofRen Kapital verlusten kommt.

Uber Kontraktsets

In der ersten Beschreibung Uber den Gebrauch von Kontraktsets schlug ich vor, Mehrfache
von drel Kontrakten zu handeln. In dieser Ausgabe ziehe ich es vor, mindestens en Set von
zwel Kontrakten, dann drel, vier oder funf zu benutzen. Will man mehr als finf Kontrakte
handeln, dann empfehle ich Postionserhdhungen um jeweils finf Kontrakte, adso 10, 15, 20,
25, usw.

Es stellt sich die Frage, was bessere Ergebnisse bringt: Soll man in eéinem Markt eine Position
mit einem odd-lot (ungerade Kontraktanzahl) eréffnen oder ist es besser, eine Position mit
einem odd-lot glattzustellen? Basierend auf meinen eigenen Handel sauswertungen bekommt
man die besseren Ergebnisse,wenn man eine Position mit einem odd-lot schlief3.



_Einleitung_

Diese Frage wird fur Se mehr Sinn machen, wenn Sie den Rest des Materials in diesem Buch
sudiert haben. Wenn sich ein Geschéft entwickdt, dann fragen Se sich: "Soll ich meine
Postion mit neun Kontrakten er6ffnen und dann vier Kontrakte zur Kostendeckung
liquidieren, womit funf Kontrakte (runde Kontraktanzahl) bleiben, um die Position mit Gewinn
zu schlief?en? Oder ist es besser, eine Position mit 10 Kontrakten (runde Kontraktanzahl) zu
eroffnen, vier Kontrakte zur Kostendeckung zu nehmen, und mit sechs (ungerade) Kontrakten
den Markt zu verlassen?'

Wenn Se ein odd-lot handeln, dann kommt es zu mehr Slippage (Schltpfiingsverlust durch
Schlechterausfiihrung eines Bérsenauftrags) bel der Ausfihrung ihrer Auftrdge. Es hat sich ds
besser erwiesen, mit einem odd-lot den Markt zu verlassen und Slippage an Gewinnende einer
Position abzugeben, as mit einem odd-lot in den Markt zu gehen und Slippage am Kostenende
einer Position abzugeben. Letztlich wird der Leser diese Frage fur sich selbst im Kontext seines
elgenen Handelsstils entscheiden miissen.

Uber die Uberarbeitete Ausgabe von 1991

Als ich anfing, dieses Buch zu schreiben, wollte ich eine sehr spezielle Art des Day-Tradings
beschreiben, die sich um das Konzept der parallelen Konsolidierungen dreht. Dieses Konzept
in der Praxis anzuwenden, hat sich jedoch fir viede meiner Studenten as schwierig erwiesen.
Se haben enfach nicht die notwendige Erfahrung, um diese parallelen Formationen zu
erkennen und profitabel handeln zu kénnen. Einige jedoch kommen mit dieser Art des Tradings
gut klar. Zum Tell it es so, dald diese parallelen Konsolidierungen durch das Auge des
Betrachters wahrgenommen werden. Sie zu handeln, i irgendwie sehr intuitiv. Eine
Beschreibung, wie man se erkennt, ist sicherlich subjektiv.

In dieser Ausgabe werde ich dieses Konzept fir die Leser noch einmal aufgreifen, die
gentigend Erfahrung in den Mérkten gesammelt haben, um die paralelen Konsolidierungen gut
handeln zu kénnen.

Ich habe zusétzlich Methoden fir das Day-Trading eingefiigt, die wenig oder keinen Raum fir
Interpretationen lassen. Die Methode der Segmentzdhlung wird dem Leser Schritt fir Schritt
erklért. Diese Methode it so prézise, dal3 de unter einer Form von kinstlicher Intelligenz
automatisiert werden konnte. Meiner Ansicht nach funktioniert Sie aber besser unter dem
EinfluR menschlichen Verstandes und Beurteilung Diese Methode belegt den groReren Tell
dieses Handbuchs und folgt nach den dargestellten Konzepten fir parallele Konsolidierungen.
Fals Ihnen parallele Konsolidierungen as zu schwierig erscheinen, dann handeln Sie nach der
Methode der Segmentzéhlung. Diese hat gch im Postion-Trading seit mehr ads 100 Jahren ds
erfolgreich erwiesen und ist immer noch erfolgreich. Dabei spielt es keine Rolle, nach welchem
Zeithorizont gehandelt wird, es muf3 nur ein definitiver Chart vorliegen.

Uber die zweite Druckauflage von 1992

Ich habe eine vollstandigere Beschreibung der verschiedenen Moglichkeiten hinzugefigt, die es
madglich machen, einen Trend in seiner Entstehung zu entdecken.

Zum Zwecke der Klarheit und um kleinere Druckfehler zu beheben, habe ich einige geringe
Korrekturen vorgenommen.
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Grundlagen
des Day-Tradings



1. Definition von Day-Trading

Ich habe dieses Buch zwar unter der Benutzung des Intraday-Charts (Chart, der die
mindtlichen Bewegungen eines Tages zeigt) geschrieben, aber die Methoden und Techniken,
die ich durchfihre und zeige, kdnnen leicht auf den Tageschart umgesetzt werden. Trader, die
nicht im Tageshanddl aktiv sind, konnen dort, wo ich die Beziehung zwischen enem
Tageschart und einem Minutenchart zeige, die gleichen Methoden im Kontext der Beziehung
zwischen einem Wochenchart und einem Tageschart anwenden.

Im wesentlichen hat ein Chart, mit ein paar Ausnahmen, unter jedem Zeitrahmen den gleichen
Charakter.

In den ersten Tellen dieses Buches dreht sich fast dles um Konsolidierungsbereiche, die man
aufjedem Chart unter jedem Zeitrahmen sehen kann. In spéteren Tellen des Buches beschreibe
ich mein Verhaten, wenn ich mich mit Trendformationen beschéftige. Es ist genauso wichtig,
erfolgreich den Beginn enes Trends zu erkennen, wie auch Positionen in existierenden und
etablierten Trends aufzunehmen.

Die grolien Unterschiede zwischen dem Trading nach einem Minutenchart und dem Trading
nach einem Tageschart haben mit dem unterschiedlichen Zeitfaktor und mit der Volatilitét zu
tun.

Ein tiefergehender Vergleich zwischen dem Finf-Minuten-Chart und dem Tageschart folgt auf
den néchsten Seiten.

Wenn man mit Minutencharts arbeitet, missen Entscheidungen schneller getroffen werden, da
sch die handelbaren Formationen und Muster schneller bilden.

Bis auf diese Unterschiede bleibt das Trading im Grunde gleich. In dem letzten Abschnitt
dieses Buches werde ich darauf noch einma eingehen.

Wenn es zu der Frage der Optimierung von Einstieg und Ausstieg kommt, dann muf3 man
davon ausgehen, dal in den meisten Féllen der Day-Trader, der mit Echtzeit-Kursen arbeitet
gegeniiber dem langerfristig orientierten Trader, der keine Echtzeit-Kurse benutzt, gewisse
Vorteile hat. Wird das Tagesgeschéft richtig gemacht, so kann das dazu fihren, dal3 geringere
Verluste entstehen as beim langerfristigen Trading ohne Intraday-Einstieg. Die richtige
Benutzung von Echtzeit-Kursen ist jedoch nicht einfach Es bedarf grof3er Disziplin bel der
korrekten Anwendung, damit es nicht zu Uberpositionierungen kommt.

Ich méchte an dieser Stelle das Wort Day-Trading so definieren, wie es in diesem Buch
verwendet wird. Meine Definition kénnte sich von anderen unterscheiden, darum méchte ich
deutlich machen, was ich exakt darunter verstehe. Day-Trading wird in der Regel so definiert,
dald der Einstieg zu oder nach der Markteroffnung und der Ausstieg zum oder vor dem
Handelsschlul? des Marktes erfolgt. Dem figt meine Definition von Day-Trading jedc Methode
oder jedes System hinzu, welches ein Echtzeit-Kurstibertragungssystem benutzt, um Einstiegs-
und Ausstiegssignale fir einen Markt zu bekommen. Dies wirde auch Handsignale, das
Beobachten eines elektronischen Kursbandes oder sogar die Benutzung eines der alten
elektrischen clacker boards einschlieBen
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Ich weil}, dal} Day-Trading ohne Echtzeit-Kurse moglich ist. Ich habe ein paar Trader
kennengelernt, die so arbeiten. Ich kenne zwel Méanner, die ihre Broker buchstéblich verriickt
machen, indem se ale paar Minuten anrufen, um die Notierungen ihrer Kontrakte zu erfahren,
die se wdhrend des Tages handeln. Nach meiner Definition ist dies kein Day-Trading, Auch ist
nach meiner Definition der Handel nach zeitlich verzogerten Notierungen kein Day-Trading

Das grundlegendste Konzept dieses Buches lehrt, dal3 es von Uberragender Wichtigkeit ist zu
lernen, wiejeder Chart vor einem Ausbruch des Marktes aussieht. Genauso wichtig ist es, eine
Konsolidierung so friih wie moglich zu erkennen. Dies setzt voraus, dald ein Chart ein gewisses
Aussehen hat. Ich zeige in diesem Handbuch vidle Charts, die dieses Aussehen haben. Diese
Charts miissen eine genligend lange Zeiteinheit haben, damit se sch gut formen kénnen. Ein
Finf-Minuten-Bondchart entwickelt in der Regd das genaue Gegentel der Art von
Chartformationen, nach denen ich suche. Spéter werde ich einen Finf-Minuten-Bondchart und
andere Charts zeigen, die mit meinen Methoden nicht zu handeln sind.

1.1 Ein kurzer Blick in die Vergangenheit

Als ich anfing, an den Warenterminmérkten Tagesgeschéfte zu tétigen, war es unmdglich,
irgendein Buch Uber dieses Thema zu finden. Ich handelte ohne vorheriges Wissen dartiber, wie
das Day-Trading funktioniert. Ich hatte keine Ahnung, was mich erwarten wirde. Ich wullte
nicht, ob die Methoden, die immer erfolgreich fir mich gearbeitet hatten, auch weiterhin
erfolgreich funktionieren wirden. Deshalb war fir mich das Erlernen des Day-Tradings en
neues Abenteuer und eine grole Herausforderung.

In viderlei Hinscht unterscheiden sich Tagesgeschéfte, die nach Minutencharts getétigt
werden, nicht vid von dem Handel, der auf Tagescharts basiert.

1.2 Ahnlichkeiten zwischen Day-Trading und Position-Trading

Zwischen dem Intraday-Handel und dem Trading nach Tagescharts gibt es zahlreiche
Ahnlichkeiten. Mit einigen Ausnahmen sehen Intraday-Charts den Tagescharts sehr hnlich.
Einen Einflu@ darauf, wie die Intraday-Charts optisch aussehen, hat das benutzte
Kursiibertragungssystem. Ich habe verschiedene Systeme nebeneinander ausprobiert, und es
gibt dort Unterschiede in der Erscheinungsform der einzelnen Notierungsstabe, die den Chart
bilden. Haufig zeigen die Systeme Abweichungen darin, wo ein Stab er6ffnet oder schlief¥, und
wo das Hoch und das Tief liegen. Es gibt auch Unterschiede aufgrund der von mir benutzten
besonderen Software. Die Optik der Charts variiert zwischen den verschiedenen Software-
Paketen. Ich habe mehrere ausprobiert.

Bei einigen Programmen macht auch die von mir in dem Computer eingestellte Uhrzeit einen
Unterschied, wie die Software die einzelnen Stabe sieht. Es gibt Unterschiede in der Art, wie
die Daten von einem Computerprogramm zum néchsten transportiert werden. Sogar die
Installation des gleichen Programms auf zwei Computern mit unterschiedlichen
Uhreneinstellungen fiihrt zu einen Unterschied darin, wie der einzelne Stab auf dem Chart
erscheint.
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Intraday-Charts bilden im wesentlichen die gleichen Formationen wie die Tagescharts. Es gibt
Handelskonsolidierungen, die durch Trendphasen miteinander verbunden sind. Es gibt
Korrekturen, Seitwartsbewegungen oder Schiebezonen, Pausen, Licken und Wellen.

Ich vermute, wenn Trader die Zeit hétten, Minutencharts in der Art zu studieren, wie se
Monats-, Wochen- und Tagescharts studieren, dann konnten sie auch auf einem Ein-Minuten-
Chart das Auftauchen von Zyklen beobachten, so wie Se diese auf einem Tageschart finden.
Ich kenne Trader, die - baserend auf Sternenphdnomenen und Ozeanbewegungen - wahrend
des Tages handeln.

Jedes Tell aus der Werkzeugkiste der technischen Analyse, das heutzutage fir die Benutzung
in den Mérkten verfligbar ist - ob Fibonacci-, Gann- und Elliott-Tecnniken, Fan-Linien, Speed-
Linien, Pitchforks, Oszillatoren, gleitende Durchschnitte, RSI, Stochastik, DEMA, MACD,
Commodity Channel Index, Volatility Stop, Parabolic Stop, Zyklusprojektionen und andere
mehr-, kann auch fur den Hande nach Intraday-Charts benutzt werden.

1.3 Unterschiede zwischen Day-Trading und Pesition-Trading

Einige Unterschiede findet man in der bestimmten Art, wie die verwendeten Charts optisch
aussehen. Der 30-Jahre-Bond-Terminkontrakt, Eurodollars, im Prinzip dle Zinskontrakte,
erscheinen auf einem Finf-Minuten-Chart flach, ganz anders wie se auf dem Tageschart
aussehen. An den meisten Handelstagen fangen die Chartformationen dieser Mérkte erst dann
an dhnlich auszusehen wie die Tagescharts, wenn man die Bewegungen der Notierungen in
Stében von 60-Minuten-Intervallen darstellt. Fur die Zinsterminkontrakte geféllt mir en 120-
Minuten-Chart jedoch noch besser, denn er weist in der Regel die von mir gewunschte
Chartoptik auf.

Unterschiede in der Volatilitdét zeigen dch darin, dal3 ene Bewegung, die auf einem Ein-
Minuten-Chart passert, Uber die ganze Bildschirmhohe gehen kann. Auf dem Tageschart
dagegen fallt diese Bewegung nicht weiter auf, denn se fugt sch dort as normaler
Notierungsstab ein. Die Charts der weniger aktiv gehandelten Kontrakte und enige der
volatileren Kontrakte sind in der Praxis schlecht zu anaysieren und nicht handelbar, denn se
weisen keinerlel Tendenzen zu Symmetrie und Formationen auf. Diese mochte ich aber sehen,
wenn ich in diesen Mérkten handle.

Im Tagesgeschéft ist die Sippage ein groferes Problem as im langerfristigen Position-Trading.
In Relation zu einem Tageschart ist der Slippagebetrag auf einem Intraday-Chart proportional
groler. Im Tagesgeschéft hat man weniger Zeit, um Slippage zu absorbieren. Deshab ist es
von grol¥er Wichtigkeit, die Slippage so gering wie moglich zu halten.

Damit ich die Slippage auf einem Minimum halten kann, ist es notwendig, dal3 ich beim Handel
nach einem Intraday-Chart stérker limitierte Auftrdge erteile, as ich es beim Handel nach
einem Tageschart téte. Ich mdchte vor meiner Auftragserteilung schon sicherstellen, dald ich
genau weil3, wo mein Auftrag - innerhalb eines Bereiches von ein oder zwel Ticks - ausgefuhrt
wird.

Der Versuch, die Slippage zu minimieren, hat auch Einfluld auf die benutzte Kontraktanzahl.
Ich mul3 bemiht sein, Lotgréfien zu handeln, die normaerweise auf dem Parkett gehandelt
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werden. Ich moéchte den Handd mit odd-lots vermeiden wie z. B. mit 23 Kontrakten
Orangensaft oder mit neun Kontrakten Rohdl.

Sehr haufig liquidiere ich zum Zweck der Kostendeckung eine Kontraktanzahl, die grof3er als
notwendig ist. Dafur gibt es zwel Grinde: Entweder mdchte ich eine einfach zu liquidierende
Kontraktanzahl fir den Fdl brig behalten, dal3 ich die Postion schndl schlie?en muB3, oder ich
mochte sicherstellen, nur eine geringe Slippage zu haben, wenn ich eine Gewinnposition
schlief®e.

Bem Handd nach Intraday-Charts spidlen die Fundamentaldaten nur eine geringe Rolle. Aber
Nachrichten beeinflussen die Kursbildung zur Eréffnung und haben natiirlich einen Einflul? auf
die Tagesbewegung. Intraday-Charts werden stark von Nachrichten und Gerlichten beeinfluf3t,
die wdhrend des Tages gewdtige Kursspringe und zur Handelseroffnung grof3e
Notierungdiicken verursachen kénnen

Ein langfristiges Minutengeschéft, gehandelt nach einem Ein-Minuten-Chart, kann aus
ungefahr zwanzig Notierungsstdben bestehen. Haufig ereignet sch ein Geschéft innerhalb von
nur fanf bis zehn Stében, und gelegentlich ist ein Notierungsstab ausreichend fir ene
Handel sentschei dung.

Saisonditéten im herkémmlichen Sinn kénnen als mogliche Einstiegstechnik verwendet
werden. Davon abgesehen sind sie flr das Intraday-Trading praktisch nicht verwendbar.

Beim Day-Trading ist das Erzielen von guten Auftragsausfihrungen von grof3er Wichtigkeit.
Erfolgt der Einsieg und Ausstieg wahrend des gleichen kurzfristigen Notierungsstabes, dann
kann es dadurch grof3e Probleme geben, dal3 man zu der Zeit, wenn man den Auftrag zur
Glattstellung gibt, nicht weil3, ob die Ausfihrung der Positionseréffnung schon erfolgt ist.
Sogar ein 10-Minuten-Chart bietet in einigen der weniger aktiv gehandelten Mérkten und in
Zdten, in denen en Markt schndl i, nicht geniigend Zet fir die Bestétigung, ob in einem
bestimmten Geschéft der Auftrag zur Positionseréffnung schon ausgefihrt wurde, bevor der
Auftrag zur Positionsschlief3ung gegeben wird. Im Tagesgeschéft ist die Auftragsausfiihrung
ein wichtiger Faktor. Im weiteren Verlauf des Buches werde ich darauf im Detail eingehen.

Beim Day-Trading spielt der Betrag der zu zahlenden Kommissionen eine besonders wichtige
Rolle. Daweniger Zeit zur Verfigung steht und der Umfang der Bewegung zur Absorbierung
der Transaktionskosten kleiner ist dsim Position-Trading, bedeutet das, esist entscheidend fiir
den Handelserfolg, die moglichst niedrigsten Kommissionen pro Round-Turn zahlen zu
muissen.

Im Gegensaz zum Trading nach Tagescharts veréndert sich bel Tagesgeschéften das
Handelsmanagements vollstdndig und der Trader muf3 beim Trading nach Minutencharts
andere Strategien und Taktiken benutzen. Bitte beachten Sie, dal? ich von Handel smanagement
spreche und nicht von Risikomanagement oder Geldmanagement. Der grof3e Unterschied beim
Handelsmanagement hat mit der schndlen Art und Weise zu tun, mit der ich wahrend des
Tages handeln mubB.

Mit Handelsmanagement meine ich die Mechaniken, die den Einstieg und Ausstieg aus einer
Pogition bestimmen.
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Die Leser, die mein Buch Futures-Trading gelesen haben, wissen, dal3 ich die Praktikabilitdt
des Handdls nach Fundamentaldaten weitgehend ablehne. Der Grund daflr ist, dald ich als
einzelne Person weder die Zeit noch das Geld habe, um die Beretstellung von gentigend
fundamentalem Wissen fiir meine Handel sentscheidungen sicherstellen zu kénnen.

Fur meinem Handel nach den Intraday-Charts lehne ich es auch ab, die zahlreichen technischen
Handel swerkzeuge zu benutzen, die heutzutage zur Verfigung stehen. Eine Ausnahme ist das
Wissen dartiber, wo Fibonacci-Punkte liegen, und der gelegentliche Gebrauch von einfachen
gleitenden Durchschnitten. Soweit es die Fibonacci-Relationen betrifft, benutze ich die
visuellen Korrekturverhdtnisse nur as einen Filter, der mir sagt, ob sch en Markt normal
verhdt. Ich benutze keine Fibonacci-Ausweitungsrelationen, die dazu dienen konnten, mir
Kursziele flir meine Positionen zu geben. Ihre Kalkulation beansprucht zu viel Zeit und se sind
fur die Art, wieich meine Tagesgeschéfte durchfiihre, absolut unnétig.

Wenn Sie mehr Uber die Grundlagen meiner Handel sphilosophie erfahren und diese vollstandig
verstehen mochten, dann empfehle ich IThnen mein Buch Futures-Trading. Vieles von dem, was
Sie in Day-Trading: Tagesgeschéfte an den Futuresborsen finden werden, leitet sch aus den
alten Wahrheiten ab, Uber die ich in Futures-Trading geschrieben habe. Die dort vorgestellten
Konzepte sind zusammen mit den vielen gezeigten Tips und Techniken zum grofdten Teil auf
den Handd unter praktisch jedem Zeithorizont anwendbar.

Bem Trading nach Intraday-Charts benutze ich Uberhaupt keine "technischen” Werkzeuge,
aulRer gelegentlich den oben erwéhnten gleitenden Durchschnitt. Genauer gesagt ist dies ein
gleitender Drei-Stabe-Durchschnitt der SchluBnotierungen, der zeitlich um drel Stébe nach
vorn versetzt ist. Diesen Durchschnitt verwende ich normalerweise, damit ich mein Trading
etwas variieren kann und nicht immer exakt auf dieselbe Art handle.

Wenngleich ich darauf achte, wo sich die Fibonacci-Punkte befinden, so benutze ich diese doch
gark abweichend von der "Norm'. Ich handle nicht ausgehend von den Fibonacci-
Relationspunkten, wie es die meisten Fibonacci-Trader machen. Vielmehr benutze ich diese
Punkte as Hinwels darauf, ob sich ein Markt nach meinen Vorstellungen entwickelt. Fir mich
sind die Fibonacci-Punkte nicht mehr as eine "gut zu wissen"-Information.

Meine Methode fir Tagesgeschéfte basiert insgesamt darauf, was ich vor mir in Form eines
Stabdiagramms sehe. Die Notierungsstabe dieses Charts zeigen Erdffnung, Hoch, Tief und
Schiul3 von jedem Zetintervall. Ich erwahnte schon, dal3 ich praktisch keine technischen
Hilfsmittel in meinem Trading benutze. Was ist der Grund dafiir? Ich habe das Gefihl, diese
technischen Mittel dienen nur dazu, das Bild zu verwirren. Dazu kommt, dal? sie das sind, was
die meisten Trader benutzen - und wenn man den Statistiken glaubt, dann weil3 man, daf3 die
Mehrheit der Teilnehmer in den Markten fortlaufendverliert!

1.4 Unter schiede zwischen Day-Trader und Parketthandler

Ich komme der Wahrheit Uber das Geschehen in den Mérkten am néchsten mit den
Kursbewegungen, die auf dem Computerbildschirm auf und ab steigen. Beachten Sie, ich sagte
"am néchsten”. Das Stabdiagramm ist das beste, was ich benutzen kann, aber es sagt mir auch
nicht die ganze Wahrheit.
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Ich kenne eine Anzahl von Tradern, die dachten, weil se en Echtzeit-Quotesystem benutzten,
konnten de die Méarkte so handeln, wie es ein Handler auf dem Parkett tdte. Das ist aber
absolut nicht moglich, auch wenn die Anbieter von Kurssystemen Se gerne davon Uberzeugen
wirden, dal’ Sie sich mit einem Real-Time-System s0 fiihlen kdnnten, "as befanden Sie sich im
Moment gemeinsam mit den Handlern auf dem Boérsenparkett”.

Auf meinem Kurslbertragungssystem kann ich nicht sehen, wievid Trader im Bérsenring
stehen. Die Umséize, die mein Chart zeigt, snd bestenfalls eine Anndherung an die tatsachlich
auf dem Borsenparkett getétigten Umsétze. Ich kann nicht sofort erkennen, ob ein Markt dinn
ist, sondern ich kann es nur vermuten oder meinen Broker fragen. Ich kann nicht die
Emotionen oder Stimmungen auf dem Borsenparkett fuhlen. Ich kann auch nicht feststellen, ob
es mehr Kaufauftrage as Verkaufsauftrage gibt oder umgekehrt.

Ich kann nur verspétet feststellen, dald ein Markt begonnen hat, "schnell* zu werden. Eine
weitere Schwéche i, dal? ich nicht sehen kann, wer gerade handelt. Mir ist nicht bewul3,
wann en "Kommerzidler" oder en groRer Trader auf das Parkett kommt und plétzlich
verstérkt anfangt, zu kaufen oder zu verkaufen. Mein wahrscheinlich groéfdter Nachtell besteht
darin, dal? ich die Zahlen fur "bid" (Geldkurs), "ask" (Briefkurs) und "gze' (Auftragsgrofie)
nicht sehen kann. Diese Zahlen sind zwar Uber meine Day-Trading-Software verfligbar, aber zu
meinem Nutzen kommen Se zu spét. Sie snd immer zeitlich verzogert.

Ein weiterer wichtiger Mangel ist die Tatsache, dal3 ich die Bewegung des Marktes nicht so
wie die Parketthandler héren kann. Sie reagieren auf die Gerduschniveaus - ich kann das nicht.

Auf meinen Handelsstil und meine Ergebnisse haben diese nicht zu &ndernden Einschrankungen
einen Einfluf3, Meine Art zu handeln mul3 den Mangel an "Wahrheit" kompensieren, mit dem
ich es zu tun habe, wenn ich von einem Computerbildschirm aus handle,

Eine weitere wichtige Einschrankung ist der Zeitfaktor. Ich kann nicht mit den "nattrlichen"
Pivot-Punkten (Drehpunkt) arbeiten, die unten auf dem Parkett von Bedeutung sind. Ich kann
auch nicht die gleichen Punkte von Stitzung und Widerstand benutzen, die den
Parketthandlern zur Verfigung stehen. Der Unterschied ist der, dal3 die Handler dort sind, im
Borsenring, und sofort auf die Kurshewegung reagieren konnen. Wie gesagt, die
Parketthandler haben den Vortell, dal? sSe die Aktion auf dem Parkett "horen” konnen.

Wenngleich mein Datenstrom "real time" erfolgt, so gibt es doch ene Verzogerung von
ungefdhr 10 Sekunden zwischen dem Zeitpunkt, wann ich den Notierungs-Tick sehe und wann
dieser Handel tatsichlich auf dem Parkett stattgefunden hat. Dazu kommt die weitere
Verzogerung, die auf mein Computerprogramms zurtickzufiihren ist. Se entsteht durch die
Zeitspanne, wahrend der mein Programm die Daten empféngt und diese dann an den Markt
weltergibt, den ich gerade handle. Auch der Austausch von jedem neuen Tick auf dem
Bildschirm verursacht eine Verzogerung. Diese Verzogerungen sind etwas, mit dem ich leben
mul3; der Parketthandler ist davon nicht abhangig.

Ein weiteres Problem liegt in dem Zetverlugt, den ich - im Gegensatz zum Parketthandler -
dadurch erleide, dal3 ich telefonieren mul3, damit ich meinen Auftrag plazieren kann. Auch die
darauf folgende Auftragsklarungsprozedur, die notwendig ist, damit mein Auftrag in den
Borsenring kommt, kostet Zeit. Sogar wenn ich direkt zum Parkett anrufen kann, entsteht eine
Verzogerung durch das Schreiben des Auftrags und dem Weg oder der Signalisierung hin zum
Parketthandler.
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Die Zeitintervalle, die ich im Verhdtnis zu der auf dem Parkett stattfindenden Aktualitét
verliere, werden so fur mich zu einem riesigen Handikap. Dieses muld ich durch meine
Handel smethoden umgehen.

Auch meine Kommissionen sind héher als die, welche die Parketthandler zu zahlen haben.
Sogar eine niedrige Round-Tum-Kommission auferhalb des Parketts ist noch mehrere Mae
teurer als die Kommission, die einigen Parketthandler berechnet wird.

Schlieflich muR3 ich damit zurechtkommen, daf3 in meinem Kursiibertragungssystem haufig
Ticks nicht ankommen oder schlechte Ticks auftauchen, die regelmdldig in jedem
Kursiibertragungssystem zu finden sind. In der Regel tauchen diese immer genau an kritischen
Entscheidungsmomenten auf. Im Tagesgeschaft sSind Se en groRes Argernis, besonders jene,
die man nicht sehen kann, weil Se innerhab der "Norm" der aktuellen Kursbewegung liegen.

Ich habe schon darauf hingewiesen, dal3 technische Indikatoren nur dazu fuhren, das Bild zu
verwirren. Jeder, der diese Indikatoren kennt, weil3, dal3 die Version von drei Stében eines
gleitenden Durchschnitts, des Momentum-Oszillators, des Channel-Index, der DEMA, der
RSl, der Stochastik, usw. anders aussieht und sich anders verhdlt as die 18-Stabe-Version des
gleichen technischen Indikators. Nach welcher Version soll man sich richten? Alle technischen
Indikatoren entstehen aus der Vorstellung. Sie werden vom Trader geschaffen und fuhren fiir
den Trader zu unterschiedlichen Handelsentscheidungen. Diese sind abhéngig von der
verwendeten Lange der Basis der Indikatoren.

Technische Indikatoren neigen dazu, Dinge zu glétten, wenn die Reditét, auf der Se basieren,
dles andere as glatt ist. Borsennotierungen haben die Tendenz, auf und ab zu springen, und
von Zeit zu Zeit machen se schnell grof3e Bewegungen.

Meine Art zu handeln besteht darin, nach der Reditd zu handeln, und die spiegeln die
Notierungen wider, die ich vor mir auf dem Computerbildschirm sehen kann. Da das, was ich
dort sehe, der Wahrheit am néchsten kommen kann, ist es flir mich die Wahrheit.

Wenn man nach Intraday-Charts handelt, ist es am Ende des Tages auf den kirzerfristigen
Charts zu einer grolen Anzahl von Notierungsstdben gekommen. Ein Ein-Minuten-Chart eines
Handelstages kann z.B. 260 Stébe zeigen. Das entspricht viden Monaten beim Handel nach
Tagescharts. Zusétzlich zu diesen 260 Stédben kommen noch jene, die schon am Beginn des
Tages links vom Bildschirm verschwunden sind. Dies trifft besonders auf die Charts der
Wahrungen, der Zinsen und der Aktienindizes zu, da diese relativ lange Handel szeiten haben.

Das snd ene Menge von Notierungsstdben und de bieten eine Vielzahl von
Handel sentscheidungen an. Wirde ich jedesmal, wenn sch auf dem Ein-Minuten-Chart eine
Handelsgelegenheit zeigt, meine Position verandern, konnte ich verriickt werden ... und mein
Broker sicherlich auch.

Deshadb handle ich nicht so, dal? ich den ganzen Tag lang Positionen eingehe und wieder
schlie3e. Es kostet mich einfach zuviel Schweil3. Wenn mein Handelsstil so schnell wére (wie
der der Parketthandler), dann wére ich am Ende des Tages ganz einfach ausgebrannt. In der
Tat kenne ichjemanden, der auf diese Art einen Nervenzusammenbruch bekommen hat.

Ich sage nicht, dald andere so nicht handeln konnen. Ich sage, ich kann es nicht. Es ist zu
angtrengend fur mich, und es hat zuviel Ahnlichkeit mit harter Arbeit.
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Ich werde héaufig gefragt: "Machen Se Day-Trading?"

Die Antwort solltejetzt klar sein. Ja, ich handle im Tagesgeschéft. Aber ich kann es nicht die
ganze Zet ausiben. Fir Tagesgeschéfte braucht man vie Energie. Es bedarf einer grof3en
Konzentrationsanstrengung.

Ich habe manchma intensv fir enige Tage Day-Trading betrieben, aber danach mufde ich
mich ausruhen und den Méarkten fernbleiben. Der Nachteil an dieser Art des intensiven Handels
ist, dal3 ich nicht immer weil3, wann ich genug habe. Ich stelle das erst meistens dann fest, wenn
ich zuvid Gdd verliere.

Die Anstrengung der Tagesgeschéfte wirkt auf mich wie eine Art Hypnose, so dal3 ich nach
einer Welle das Gefuhl bekomme, Uberhaupt nichts mehr zu sehen. Ich werde trége. Mein
Wahrnehmungsverméogen tber die Marktbewegung ist nicht mehr scharf. Ich bin geséttigt und
mein Geis ist erstarrt.

Das Day-Trading kostet vid Energie, und die Kosten in geistiger und physischer Hinsicht
lassen es, von einem praktischen Standpunkt aus gesehen, problematisch werden.

Mit dieser Erkenntnis Uber das Day-Trading stehe ich nicht dleine dar. Ein Freund von mir, der
st 24 Jahren professioneller Trader ist, sagt, dal? er auf diese Weise nur noch zwel oder drei
Tage injedem Monat handeln kann.

Ein anderer Freund, der einen Borsensitz am Chicago Board of Trade hat, erzéhlte mir, dal3 es
einfacher ig, unten auf dem Parkett zu handeln, ds vor einem Bildschirm Tagesgeschéfte zu
tatigen. Er handelt seit 36 Jahren und ist einer der ganz Grol¥en des Tradings.

Da das Day-Trading so anstrengend ist, und weil ich personlich nicht zuviel davon aushalte -
und wichtiger noch, die groferen Gewinne werden unter einem langerfristigen Zeithorizont
gemacht -, versuche ich, von den ntraday-Charts ausgehend lingerfristige Positionen zu
initiieren. Ich versuche, wann immer es moglich ist, ein Tagesgeschéft in ein Positionsgeschéft
zu drehen. Wie ich das mache, werde ich in einem spéteren Abschnitt dieses Buches zeigen.

Position-Trading ist viel entspannter. Die Positionen passen mehr oder weniger auf sich selbst
auf. 1ch mui3 nicht alzuvid Aufmerksamkeit auf Se verwenden. Nachdem ich erst eéinmal ein
Tagesgeschédft in ein Positionsgeschéft gedreht habe, mufd ich die Position nur noch
dahingehend beobachten, um meine Gewinnrealisierungsstopps zu veréndern und die Position
zu schlief¥en, sobald meine Kursziele erreicht worden sind. In der Regd stimmt mein
Gewinnrealiserungsstopp mit meinem Kursziel Uberein. Ich méchte mit einem Gewinn
ausgestoppt werden. Vor langer Zeit habe ich es aufgegeben, zu versuchen, die Hochs und
Tiefs der Méarkte zu erwischen.



2. Auswahl der Positionen

In diesem Buch werde ich viele Illustrationen benutzen, um zu verdeutlichen, woriber ich
spreche.

Das bisher Besprochene soll as Hintergrund dienen, so da3 wir jetzt zu enigen
Handelskonzepten Ubergehen kénnen.

Beginnen wir mit einem einzelnen Notierungsstab, der uns in die Anatomie des Marktes
einfuhren soll (Bild 1).

Dies i¢ ein Markt:

Bild |

Wenn wir genau hinschauen, was konnen wir Uber diesen Markt sagen? Was kann man in
diesem Markt sehen? Welche Wahrheit kann in diesem einzelnen Piktogramm eines Marktes

gefunden werden?

Man kann sagen, dald der Markt an seinem Hoch erdffnete und nahe an seinem Tief schlo3. Hat
der Markt ein Hoch? Hat er auch ein Tief? Befindet dch dieser Markt in einer Schiebezone?
Sicherlich befindet er sich in einer Schiebezone. Diese Schiebezone liegt zwischen dem Hoch
und dem Tief,

Trifft das nicht auf dle Mérkte zu? Jeder existierende Markt befindet sich in einer Schiebezone
zwischen dem in der Vergangenheit registrierten hdchsten Hoch und dem in der Vergangenheit
registrierten tiefsten Tief.

Ich erwédhnte enige andere Wahrheiten, die dieser Markt offenlegt. Er halle ene
Eroffnungsnotierung und er hatte eine Schlunotierung. Die Ertffnung und der SchluR des
Handels missen jedoch nicht unbedingt an den gezeigten Niveaus stattgefunden haben. Die
Niveaus sellen vielmehr einen Konsens davon dar, wo die Eréffnung und wo der Schiul
stettfanden. Die am Ende eines Handelstages veroffentlichte Eroéffnungsnotierung kann stark
von der urspriinglich am Beginn des Handels erstellten Notierung abweichen Ebenso kann sich
die von den "Offizidllen" nach Schluld des Handels verdffentlichte Schluf3notierung drastisch
von der Notierung unterscheiden, zu der am Ende des Handelstages Geschéfte abgeschlossen
wurden.
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Wenngleich ich sehen kann, wo das Hoch und das Tief gewesen sind, so habe ich doch keine
Vorstellung davon, wievide Geschéfte an diesen Punkten stattfanden oder ob Uberhaupt an
diesen Niveaus gehandelt wurde.

Ich well3 auch nicht, wie stark der Umsatz und wie hoch die Anzahl der offenen Kontrakte in
dieem Markt war. Ich werde beides es erfahren, wenn es zu & is, um mit diesen
Informationen viel anfangen zu konnen.

Bisjetzt Snd diese Informationen - in Verbindung mit dem Trend, wenn denn einer vorliegt -
dles, was ich habe und worauf meine Handelsentscheidung basieren kann, sollte ich diesen
Markt auswahlen, um eine Position einzugehen.

Wenn ich enen Markt betrachte und fesistelle, dal3 er Sch in einer Schiebezone zwischen dem
historischen Hoch und dem historischen Tief befindet, dann kann ich auch feststellen, dal
innerhalb dieser gesamten Schiebezone viele kleinere Handelsbereiche existieren. Uber langere
Zeit gesehen ereignen dch diese kleineren Schiebezonen praktisch auf jedem Niveau von
Handelsaktivitét, die ein Markt hat.

Diese Handel shereiche existieren jedoch nicht voneinander unabhéngig. Normalerweise sind se
miteinander verbunden. Die Formationen, die Se verbinden, werden Trendformationen
genannt. Ein Markt weist Uber eine bestimmte Zeit gesehen eine anatomische Struktur auf.
Was ich in einem Markt sehen kann sind Handelsbereiche, die durch Trendformationen
miteinander verbunden sind. Trendformationen wiederum bestehen aus kirzeren
Hande sbereichen, Notierungd ticken (gaps), Bewegungen mit relativ grof3er Notierungsstrecke
und progressiv steigenden oder fallenden Notierungsstaben.

Entschuldigen Se, wenn Ihnen das dles dlzu einfach erscheint, aber ich mul3 irgendwo
anfangen. Ich versuche eine Grundlage fir das zu schaffen, was folgen wird.

Ich erklére hier, da3 ein Markt zerlegt werden kann - zerlegt in seine zusammengesetzten
anatomischen Telle. Es gibt Wege, jede diesser zusammengesetzten Teille zu handeln. Es gibt
Wege, Schiebezonen zu handeln. Es gibt Wege, progressv steigende oder fallende
Trendformationen zu handeln. Es gibt Wege, Trendumkehrungen (reversal), Ausbriiche
(breakout), Rlcksetzer (retracement) und Korrekturen zu handeln. Und es gibt Wege, die
Mérkte im Tagesgeschéft zu handeln.

In diesem Buch erklére ich, wie man die verschiedenen Situationen handelt, die in den Méarkten
passieren. Die gezeigten Methoden sind aufjeden Intraday-Zeithorizont anwendbar. Viele der
von mir gezeigten Konzepte kdnnen auch verwendet werden, wenn man nach einem Tages-
oder Wochenchart handelt. Der Schwerpunkt der gezeigten Konzepte wird aber auf den
Minutencharts liegen.

Der Handdl nach diesen Intraday-Charts verlangt etwas andere Strategien und Taktiken as
jene, die fur das Trading nach Tages, Wochen- oder Monatscharts angewendet weiden
konnen. Ich verdiene einen guten Tell meiner Einkunfte durch die Benutzung von Intraday-
Charts. Dieses Buch und dieser Kurs basieren ausschliefdlich auf Intraday-Charts, und Charts
mit grol¥eren Zeithorizonten werden nur dann benutzt, wenn se sch auf einen Intraday-Chart
beziehen.
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Es ist mdglich, diese genannten verschiedenen Formationen fur sch genommen zu handeln.
Diese Art des Tradings kann sehr erfolgreich sein. Ich hoffe jedoch, 1hnen, bevor dieses Buch
endet, gezeigt zu haben, wie meine Handelsart automatisch die einzelnen zusammengesetzten
Teile, aus denen ein Markt besteht, mit einschlief®. Diese Technik werde ich "Segmentzihlung"
nennen.

Einige Dinge, die ich in diesem Buch sage, betreffen nur die Konzepte des Intraday-Chart-
Tradings, dennoch stehen se in keiner Weise in Konflikt oder widersprechen den Dingen, die
ich in Futures-Trading sagte.

Es gibt vide Wege, wie man en Buch dieser Art beginnen kann. In Futures-Trading begann
ich damit, wie man den Ausbruch aus ener Schiebezone handelt. In diessm Buch werde ich mit
dem Konzept der Positionsauswahl beginnen.

Fir mich besteht die Positionsauswahl aus zwel Dingen: der Auswahl eines Marktes und der
Auswahl eines Eingtiegspunktes.

Das Erstgenannte ist einfach; das Zweitgenannte bedarf etwas mehr Erklarungen.

2.1 Auswahl enes Zethorizonts

Den meisten Day-Tradern kann ich nicht empfehlen, nach einem kleineren Zeithorizont as den
des Funf-Minuten-Charts zu handeln. Wenn man Zeithorizonte handelt, die kleiner sind als der
des Funf-Minuten-Charts, dann ist es so gut wie scher, dal3 es bel der Auftragsausfiihrung zu
einer Katastrophe kommt. Die meisten Trader, auch wenn se mit Echtzeit-Kursen arbeiten,
handeln unter Umsténden, unter denen de im Funf-Minuten-Markt maoglicherweise nicht
konkurrieren konnen. Warum ist das so?

Im FUnf-Minuten-Markt handeln zu einem grof3en Teil "grof3e" Trader und Ex-Parketthéndler,
diejetzt vom Bildschirm aus handeln. Diese Gruppe von Marktteilnehmern nimmt laufend zu,
da die Parketthandler "ermutigt” werden, den Borsenring zu verlassen. Viele von ihnen haben
einen Stz an der Borse. Praktisch ale von ihnen rufen direkt zum Parkett durch. Wie kann der
durchschnittliche Trader, der wenig Umsatz macht und en relativ kleines Konto hat,
hinsichtlich der Zeit oder der Kosten mit ihnen konkurrieren? Eine weitere grof3e Gruppe, die
innerhalb des Zeithorizonts des Finf-Minuten-Charts handelt, sind die CTA's (Commodity
Trading Advisers).

Die grofRen Handler, die Ex-Parketthandler und die CTA's handeln mit Kosten, die irgendwo
zwischen sechs und finfzehn Dollar pro Round-Turn liegen. Se haben nicht die
Zeitverzogerung, mit der die meisten Trader Ieben missen. Sie missen nicht einen Broker
anrufen, der wiederum einen Borsenauftrag schreiben muf3 und dann das Parkett anruft. Fir
viele Trader, die nicht zu einer der oben genannten Gruppen gehdren, fallen sogar noch mehr

Zwischenschritte an.

Sogar ich kann, baserend auf FUnf-Minuten-Chartformationen, kaum ene ordentliche
Ausfihrung bekommen, sadbst mit den niedrigen Kommissionen, die ich zahle, und mit der
schnellen Auftragsausftihrung, dieich bekomme.
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2.2 Auswahl eénes Marktes

Die einzigen Mérkte, in denen ich, basierend auf einem Funf-Minuten-Chart, Tagesgeschéfte
machen werde, sind:

Die Wahrungen: Japanischer Yen, Schweizer Franken, Deutsche Mark und Britisches Pfund
Die Aktienindizes: S&P 500 und NY SE
Gold und Rohol

Ich handle nicht die Bonds oder den Eurodollar nach einem Funf-Minuten-Chart, da sich die
Bewegungen dieser Mérkte in den kirzeren Zeithorizonten auf den Charts nicht "ausformen".
Die Mé&rkte, die ich handle, haben dle ausreichend Liquiditét, und was am wichtigsten i, ge
bilden auf einem Finf-Minuten-Chart hervorragende Trading-Muster. Ich handle die
Weichwaren, Getreide oder Fleischmérkte nur dann nach einem Finf-Minuten-Chart, wenn ich
einen Einstieg oder Ausstieg fur eine langerfristige Position optimieren mochte.

Haufig habe ich in ener Wahrung oder im Gold schon mein Geld verdient, bevor der
Aktienmarkt Uberhaupt eroffnet hat. Auf diese Art kann ich den S&P beobachten, ohne mich
auf etwas anderes konzentrieren zu missen. Es gefdllt mir auch, den S&P nach 14 Uhr
(Chicagozeit) zu handeln, wenn der Bondmarkt geschlossen hat. Falls in keinem von diesen
Mérkten etwas passiert, dann fange ich an, das Rohdl zu beobachten, in der Hoffnung, dal? ich
dort etwas Bewegung finde. Wenn der Rohdlmarkt volatil ist, [8% er Sch gut im Tagesgeschéft

handeln.

Fals ich vier Mérkte fur das Day-Trading auswahlen mifite, dann wéren diese der S&P 500
(oder der NY SE-Future), Gold, Rohél und eine Wahrung. Die ausgewahlte Wahrung wére die
mit dem hochsten Bestand an offenen Kontrakten und dem grofdten Umsatz.

Fdls ich zwel Mérkte fir das Day-Trading auswahlen mifdte, dann wéaren diese entweder der
S&P 500 und Gold oder der S&P 500 und eine Wahrung. Die Wahl fiele auf den Markt, der
die héhere Volatilitat hétte.

Fallsich nur in enem Markt Day-Trading machen kénnte, dann wirde ich zwischen dem S&P
und einer Wahrung wahlen. Ich wirde den Markt handeln, der am besten zu meinem Stil des

Day-Tradings passen téte.

Wenn es vorkommt, dald die Liquiditat des Aktienmarktes diinn ist, wie es nach dem Crash von
1987 war, dann wiirde ich eine Wahrung, Gold und Rohél handeln.
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2.3 Auswahl enes Einstiegspunktes
Meine Methoden zur Auswahl von Einstiegspunkten sind sehr einfach und geradlinig.

Meine Einstiegstechniken in enen Markt basieren auf drel Einstiegsniveaus, die aus
verschiedenen Zeithorizonten entstehen.

Ich werde diese Niveaus as Grof3, Mitte und Klein klassfizieren. Sie haben ale ene Sache
gemeinsam - den Schub!

Ich glaube nicht daran, Rucksetzer oder Korrekturen zu kaufen oder zu verkaufen. Ich glaube
auch nicht daran, innerhalb eines Trendkanals oder einer Schiebezone zu kaufen oder zu
verkaufen, es s denn, der Trendkanal oder die Schiebezone ist breit genug, um die
Durchfihrung eines profitablen Geschéfts zu ermoglichen. Wenn sich eine Folge von
Geschéften innerhalb einer Schiebezone oder eines Trendkanals abspielt, so ist das reiner Zufall
und hangt sicherlich nicht davon ab, ob ich Trendkanalinien gezeichnet oder in irgendeiner
anderen Weise eine Schiebezone definiert habe. Das gleiche gilt fur Aufwérts- oder
Abwartstrendlinien. Aufer fur die visuelle Wahrnehmung benutze ich diese nicht, und ich
handle auch keine Riicksetzer, die sich innerhalb solcher Marktbereiche ereignen.

Ich kann erfolgreich eine Position in den Mérkten eingehen, ohne irgendein Signal zu nehmen,
das vom Tageschart generiert wurde. Jedoch ziehe ich es vor, ein Tagesgeschéft nur dann
einzugehen, wenn es auf einem bedeutenden Ereignis basiert, welches aus dem ldngerfristigen
Momentum (Schwung) des Marktes stammt.

Erinnern Sie sich an das Markt-Piktogramm?

Diesist en Markt:

Bild 2

Was wirde in diesem Markt zu einem bedeutenden Ereignis fihren? Was ist die wichtigste
Sache, die passieren kann? Ich behaupte, dal? die einzige wichtige Sache, die passieren kann,
ein Ausbruch durch das Hoch oder das Tief des Marktes ist.

Warum? Welil, wie ich sagte, sich dieser Markt in einer Schiebezone zwischen seinem Hoch
und seinem Tief befindet. Innerhalb dieser Grenzen stagniert der Markt.

Er geht nicht wirklich in irgendeine Richtung, bevor er nicht zu eénem neuen Hoch oder einem
neuen Tief vorgestolien ist.
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Aber was igt, wenn der Markt das Hoch von Bild 2 folgendermal3en nehmen wiirde:

Bild 3

Koénnte ich Geld verdienen, wenn ich diesen Ausbruch durch das Hoch handle? Die Antwort
daraufigtjal Und esigt eine Basis fir das Trading nach Funf-Minuten-Stabdiagrammen.

Ich spreche hier Uber Schub. Fir den Moment lassen Se uns vergessen, wo der Markt schiof3.
Das igt von keinerlel Wichtigkeit. Lange vor Handel sschluf3 werde ich mein Geld gemacht und
die Position geschlossen haben.

Wichtig idt, dal3 der Markt auf einem bestimmten Niveau ertffnete und irgendwann wahrend
des Tages das Hoch Uberschritt, das an diesesm Eroffnungsniveau lag. Als dieses Hoch
genommen wurde, war das ein bedeutendes Ereignis. Gewinne hétten gemacht werden kénnen.

Achtung! Beim Handel nach einem Finf-Minuten-Chart bin ich nur daran interessiert, was
heute passiert. Ich interessiere mich nicht fir den Handelsschlul3. Bis dahin folgen noch 60 bis
75 Notierungsstabe. Ich bin auch nicht an morgen interessert - morgen findet eine neue Folge
von Ereignissen statt. Ich interessiere mich nicht daflir, was gestern passierte - gestern ist
Geschichte -; aufer, das was gestern passierte, oder vorgestern, oder vorvorgestern, konnte
mit dem zusammenhédngen, was meine heutigen Aktionen bestimmen wird. Mehr Uber diese
Zusammenhange spéter.

Wenngleich ich erwdgen werde, ein kurzfristiges Tagesgeschdft in ein langfristiges
Positionsgeschéft zu drehen - nach bestimmten Regeln, die spéater erklért werden -, so muf3 ich
aber auch eine Regd fir mein Tagesgeschéft selbst haben und diese Regd ist absolut: Bevor
ich nicht eine Umwandlung in en Postionsgeschdft erwége, werde ich niemals en
Tagesgeschdft Uber Nacht hdten! Ich werde immer meine Pogtion zum Handelsschiuf
schlief¥en. Das ist es, was dieses Geschéft zu einem Tagesgeschdft macht. Die Position soll
nicht Uber Nacht gehalten werden. Wenn ich es erwége, die Position zu halten, dann hat diese
Pogition ihren Status eines Tagesgeschéftes verloren. Ich werde Se in ein Positionsgeschéft
umgewandelt haben und beginne dann, ein anderes Sets von Regeln zu beachten.

Die Wahrheit Uber Geldverdienen in den Mérkten ist, dald das meiste Geld verdient wird, wenn
der Markt "knalt" und dann anféngt zu tendieren. Es sind die Verbindungstrends zwischen den
Konsolidierungen, die das grofite Gewinnpotential anbieten.
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t Das Geld wird hier verdient,
b zwischen dea Linien.

Bild 4

Wir behalten das in Erinnerung und kommen jetzt zu den Einstiegssignalen: dem Grof3en
Einstiegssignd, dem Mittleren Einstiegssigna und dem Kleinen Einstiegssignal.
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3. Grofe Einstiegssignale

In diesem Abschnitt gelle ich meine Grof3en Eingtiegssignale vor. Se haben fiir mich die
hochste Prioritét, und e leiten Sch dle von den Tagescharts ab:

» Der Ausbruch aus einer Schiebezone (engl. trading range).
* Der Ausbruch aus einem 1-2-3-Hoch oder -Tief.
* Der Ausbruch aus einer Leiste (engl. ledge).

* Der Ausbruch aus einem Ross-Haken (engl. hook).

Be al diesen Techniken, die auf dem Tageschart basieren, werde ich Ausbriiche mit
Notierungsliicken ignorieren. Licken verhindern meinen Einstieg in einen Markt. Ich mdchte
nur den Einstieg in solche Postionen wéhlen, bei denen der Markt durch meinen
Ausbruchspunkt hindurch gehandelt wird.

Die Leser, die Futures-Trading gelesen haben, werden sofort meine Groféen Eingtiegssignae
erkennen. Die Leser, die Futures-Trading nicht gelesen haben, mdchten bitte meinen
Erlauterungen zu den Grof3en Eingtiegssignalen besondere Aufmerksamkeit zukommen lassen.
Jedes Einstiegssigna wird ausfuhrlich erklért, zum einen, um die Erinnerung der friheren Leser
aufzufrischen, und zum anderen, um die neuen Leser in diese Konzepte einzufhren.

Gehen wir nun die Grof3en Eingtiegssignale in der oben aufgefiihrten Reihenfolge durch.
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3.1 Der Ausbruch aus ener Schiebezone

Vor dem Beginn einer Schiebezone kommt es auf dem Tageschart sehr haufig entweder zu
einer Notierungsliicke oder zu einem Tag, der, gemessen an seiner Bewegung vom Tageshoch
zum Tagestief, eine relativ grol3e Notierungsstrecke aufweist.

Bild 5 illustriert diesen Punkt.
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Bild 5

Nachdem ich eine Notierungsliicke, eine Folge von Liicken oder einen Handelstag mit einer
grof3en Notierungsstrecke bemerkt habe, bestent mein erster Schritt darin, auf den Beginn einer
sch entwickelnden Schiebezone zu achten. In der Regel kommt es dabei zu den folgenden

Ereignissen:
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Zuerst werden die Notierungen im Zuge einer Notierungsllicke oder einer grof3en Ein-
Tages-Bewegung aufwarts oder abwaérts das Notierungsniveau erreichen, an dem sich im
Laufe der Zeit eine Schiebezone bilden wird.

Dort wird es zu enem Bein (dies is en Bein / oder dies \) gegen den Schub der
Notierungsliicke oder der grofen Tagesbewegung kommen.

Dann wird sch en zwetes Bein entwickeln, welches sich wieder in die Richtung der
Bewegung der Notierungsliicke oder der grof3en Ein-Tages-Bewegung bewegt. An diesem
Punkt haben wir einen Markt, dessen letzte Bewegung, aus der "Vogelperspektive"
betrachtet, so aussieht / \ oder so \ /. Jetzt kann ich eine horizontale Linie durch das
hochste Hoch und eine parallel laufende horizontale Linie durch das tiefste Tief zeichnen.
In der Regel vergehen bis zu dieser Marktsituation etwa 10 Tage. Die Formationen / \ und
\ / and "Marktschwiinge".

In den néchsten paar Tagen wird sich ein drittes Bein formen, so dal3 die Formationen dann
so/\/ oder so \ /\ aussehen werden. Dies ist der Beginn von dem, was sich ads ene
Schiebezone herausstellen kann. Ich zeichne wieder eine horizontale Linien durch das
hochste Hoch und dastiefste Tief, falls die alten, parallelen Linien von der Marktbewegung
durchbrochen wurden. Ich habe jetzt enen anfanglichen Umschlag (Begrenzung der
Marktbewegung) konstruiert, der durch das Einzeichnen von einer einfachen horizontalen
Linie durch das Hoch der Schiebezone und das Einzeichnen einer parallelen Linie durch
den Boden der Schiebezone bestimmt wird.

Mein néchster Schritt besteht darin, die Anzahl der Notierungsstdbe, die sich auf dem
Tageschart gebildet haben, zu zéhlen. Irgendwann zwischen 21 und 29 Tagen wird sich in
der Regd ein viertes Bein gebildet haben. Dann seht die Schiebezone so /\/\ oder so\/\/
aus. Fdls es im Laufe dieses letzten Beines zu einem neuen Hoch oder Tief oder beiden
gekommen wére, dann hétte ich.den Umschlag wieder neu zu zeichnen. Oft ist dasjedoch

nicht notwendig.

Wenn dsch der Markt jetzt an diese Notierungsniveaus, die die @ueren Grenzen meines
Umschlages markieren, heranbewegt, dann werde ich gewant (ich kann mir diese
Notierungsniveaus merken oder ich setize die Alarmfunktion meines Computers ein). Jeder
Ausbruch des Marktes, der keine Notierungslticke hat und durch diese Niveaus hindurch
gehanddlt wird, bietet mir einen Einstiegspunkt fir ein Tagesgeschéft.

Dies wird die am wenigsten haufig vorkommende Einstiegstechnik sein, aber es ist eine der
Besten. Der Schub durch den Umschlag hindurch wird haufig zu einem profitablen Geschéft

fuhren.

Der Chart in Bild 6 auf der nachsten Saite dient zur Illustration dieses Punktes.
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Bild 6

Mein Einstiegspunkt liegt an der Stelle, an der die Kurse durch den Ausbruchspunkt hindurch
gehandelt werden. Der Ausbruchspunkt ist das hochste Hoch oder das tiefste Tief der
Schiebezone. Ich kaufe an der Stelle des Ausbruchs oder davor. Ich gehe keine Position ein,
falls es an meinem Eingiegspunkt zu einer Notierungd ticke kommt.
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3.2 De Ausbruch aus enem 1-2-3-Hoch oder -Tief

Bild 7 verdeutlicht, was en 1-2-3-Hoch oder -Tief ist:

| In einem Aufwirtstrend |
2 | <e--w-- Kauf beim Ausbruch | ] 3
! I durch den Punkt 2 | |

| | In einem Abwirtstrend | |
| 3 Verkauf beim Ausbruch ------ > 2 |
| durch den Punkt 2 [

Bild 7

Achtung: In einem Aufwartstrend fallt die Bewegung bis zum Punkt 3 nicht so weit zuriick,
dal3 der Punkt | erreicht wird. In einem Abwaértstrend steigt die Bewegung bis zum Punkt 3
nicht so wet, dald der Punkt | erreicht wird

Damit ich vor einem bevorstehenden Ausbruch auf diese Schllisselpunkte hingewiesen werde,
merke ich mir ihre Notierungsniveaus und/oder setze die Alarmfunktion meines Computers ein.
Ich werde nur dann eine Position eingehen, wenn der Markt durch meinen Einstiegspunkt
hindurch gehandelt wird.

1-2-3-Hochs oder -Tiefs entstehen nur an Wendepunkten des Marktes, die grof3e oder mittlere
Hochs oder Tiefs sind. Ich achte dann auf 1-2-3-Tiefs, wenn es den Anschein hat, dal en
Markt einen Boden bildet, oder wenn es zu ener Korrektur des Marktes kam, die 50 % oder
mehr der vorangegangenen Aufwartsbewegung korrigierte. Ich achte auf 1-2-3-Hochs, wenn
es den Anschein hat, dal} ein Markt eén Hoch bildet, oder wenn es zu einer Korrektur des
Marktes kam, die 50 % oder mehr der vorangegangenen Abwartsbewegung korrigierte.

Mein exakter Einstiegspunkt wird sich immer an der Stelle des tatséchlichen Ausbruchspunktes
oder davor befinden.

Der Chart auf der nachsten Seite (Bild 8) illustriert diese Einstiegstechnik in Aktion.
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Das 1-2-3-Tiefwird durch die Tatsache charakterisiert, dal3 die Abwartsbewegung bis zurrt
Punkt 3 vor dem Punkt | zum Haten kommt. Ein 1-2-3-Hoch wird durch die Tatsache
charakterisiert, dal3 die Aufwértsbewegung bis zum Punkt 3 vor dem Punkt | zum Ilalten

kommt.
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3.3 Der Ausbruch aus ener Leise

Bild 9 zeigt wie eine Leiste (Seitwartshewegung) aussehen konnte:

)
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Bild 9

Eine Lage wird durch die folgenden Punkte bestimmt:

Ich achte auf eine Korrektur oder Seitwartsbewegung, die mindestens drei Stébe, aber nicht
mehr as 10 Stdbe lang ist. Die Leiste wird dadurch charakterisiert, dald die Hochs und Tiefs
optisch en Viereck oder Quadrat bilden. Je flacher das Viereck i, umso besser. Am besten
sind perfekte Quadrate.

Ich handle den potentiellen Ausbruch in jede Richtung. Mene Meinung Uber die
Marktbewegung darf nicht Einflufd auf meine Handelsentscheidung nehmen. Ich weil3 nicht, in
welche Richtung der Ausbruch passieren wird. Fur jeden Alarm, den ich auf der einen Seite der
Leiste plaziert habe, gibt es einen gegensétzlichen Alarm auf der anderen Seite der Leiste.

Ich kann nur bis zum ersten Bein des vorangegangenen Marktschwungs zuriickgehen, um ein
passendes Hoch oder Tief zu finden.

/\ \ /
I\ <- Dies sind Schwiinge -> \ /
/ \ \ /
/ \ v/
/ \ \/
/ \
/  <- Dies sind die Beine des Schwungs. -> \
/ \
/ \
Die Leiste beginnt A /A \ /\ /
beim ersten Bein des Marktes. —-—> / A/ ceeeee> ) /A /
Es spielt keine Rolle, wie kurz /N \ Vo \ o/
das Bein ist. / \/ \ \/ \/

(Es kann manchmal nur aus einem Stab bestehen).

Bild 10
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Wenn ich eine Leiste handle, dann gebe ich dem Markt die Mdoglichkelt, mir zu sagen, in
welche Richtung er gehen wird. In einem gewissen Sinn ist diese Technik ein "Straddle”" (engl.:
es mit beiden Parteien halten, mit beiden Richtungen des Marktes arbeiten). Es ist kein
Straddle, wie man es vom Aktienmarkt oder vom Optionshandel her kennt.

Der von mir benutzte Straddle hat den Vortell, dal3 der Markt, wahrend er auf dem Chart fiir
ene Anzahl von Stdben seitwérts lauft, es mir moglich macht, mit meinen Kauf- und
Verkaufsauftrégen, die an den natlirlichen Punkten von Stiitzung und Widerstand plaziert sind,
auf den Ausbruch der Notierungen zu warten.

Sobald ich ene Linie zeichnen kann, die zwel Hochs, zwe Tiefs, ein Hoch und en Tief, oder
en Tief und en Hoch verbindet, wobei die Verbindungspunkte auf dem gleichen
Notierungsniveau liegen, erhalten die verbundenen Punkte ihre Bedeutung. Ich werde eine
Position nur dann eingehen, wenn die Notierungen aus der Leiste ausbrechen und durch die
Hochs oder Tiefs (oder beiden) hindurch gehandelt werden. Ich werde keine Position eingehen,
fals die Notierungen mit einer Notierungsllicke durch meine Einstiegspunkte hindurch
ausbrechen.

Ich beende den Versuch, eine Leiste zu handeln, nachdem mehr ds 10 Stébe auf dem Chart
entstanden sind Ich warte, bis der Markt wieder anfangt zu tendieren, oder bis sich eine

vollstdndige Schiebezone gebildet hat.

Warum funktioniert diese Einstiegstechnik so gut? Sie hat den Vorteil, da? se mit den
natlrlichen Punkten von Stitzung und Widerstand arbeitet. Ein Ausbruch durch einen
natrlichen Punkt von Stitzung oder Widerstand wird normalerweise mit einem guten
Momentum (Schwung) passieren. Es sollte genug explosive Kraft fir en profitables,
kurzfristiges Geschéft geben.

Ich zeige Thnen die Anwendung dieser Technik auf den beiden néchsten Seiten in den Bildern
11-13, den Charts des Schweizer Franken:

SWISS FRANC

7212 Lﬂﬂr rul; Ich werde den umrahmten Bereich
"""""" l des Charts des Schweizer Franken vergriBern,

6975 | ¥ }pﬂ}

Bild 11
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SWISS FRANC

M J

.............

TTJ-}-ﬁ_ {- Finden Sie zwei passende Hechs auf gleichem Notierungsniveaw
{- Finden Sie zwei passende Tiefs awf gleichem Notierungsniveau.
I [ ;-_] Kaufen Sie dann beim Aushruch durch die Hochs, oder
Ht + . verkauden Si¢ beim Aushruch durch die Tiefs.
Es spielt keine Rolle, }- ﬁj“l
was zuerst passier, solange 1 l' —"t

. iie verhundenen Extrems durch mindestens I

einen Notierungsstsh voneinander geirennt sind. _.l_“_ﬁ

Die Verbindungen missen nicht exakt sein. Sie kimnen durch
1-2 Ticks voneinander abweichen, aber nicht mehr als das 1 I
Exxkie Verhindungen sind die besten. Wean ich Bweifel habe, H

"~ dann handle ich nickt LP'Ll I
"HTH

Ech kann 2in Hoch mit einem Tief oder ein Tief mit

einem Hochverbinden, solange das erste Extremven dem
weiten Extrem durch mindesiens einen Stab geirennt ist
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SWISS FRANC

7568 n J

62 ]y , ¢ Ichwitrde diese Leiste handeln

7365 1{11'?]:11_1111!1 diese,

7269, b- TP aber nicht diese

REXCH ] HT oder diese, denn die Stibe

2875 Nicht alle Leisten lassen sich L { haben mit Liicken eriffnet.
cg7g  &at handeln. Ich nehme nur die, |

" bei denen es nicht zu Erdffnungen h_l_ ....... Diese war

6881 mit Notierungsliicken nach T by j. sehr gut

6794 meinem Einstiegspunkt kommt. i ! H
6598
Bild 13

Ich handle eine Leiste nur bei einem Ausbruch ohne Notierungsllicke. Der Einstieg kann an der
Stelle des Ausbruchspunktes oder davor stattfinden. Der Ausbruchspunkt liegt dort, wo ich die
Linie gezeichnet habe, die zwe passende Hochs oder zwei passende Tiefs verbindet. Beachten
Se diese Linie muld nicht das absolute Hoch oder Tief der Seitwirtsbewegung auf dem
Tageschart verbinden.
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3.4 Der Ausbruch aus einem Haken

Bild 14 zegt, wie ein Ross-Haken (lokales Hoch oder lokales Tief) aussieht:

I Das Hoch ist der markante Punkt des Hakens. |
[ | Es ist nicht notwendig, ]
| | daB eine 1-2-3-Tief-Formation vorliegt. | |
| Ich kaufe dann, wenn die Kurse wieder steigen | |
l und die Spitze des Hakens durchbrechen. |

Das Tief ist der markante Punkt des Hakens.

Es ist nicht notwendig, dal eine
1-2-3-Hoch-Formation vorliegt.

Ich verkaufe dann, wenn die Kurse wieder fallen
und das Tief des Hakens durchbrechen.

Bild 14

In einem gewissen Sinn ist ein Haken ein Teil einer 1-2-3-Formation. B einem Haken muf}
jedoch nicht ein definitives Hoch oder Tief des Marktes vorliegen. Der Haken kann dann
entstenen, wenn der Markt aus einer Konsolidierungsphase ausbricht, aber auch dann, wenn
eine andere, nicht exakt zu identifizierende Formation vorliegt. Ross-Haken entstehen nur in
tendierenden Mérkten. Dagegen entstehen 1-2-3-Tiefs oder 1-2-3-Hochs nur an mittleren oder
groflien Wendepunkten der Mérkte.

Damit ein Ross-Haken entstehen kann, ist auf dem Chart nicht mehr as ein Korrekturstab
notig. In einem Abwértsmarkt finden Sie einen Haken, sobald en hoheres Tief vorliegt. In
einem Aufwartsmarkt finden Sie einen Haken, sobald ein niedrigeres Hoch vorliegt.

Der Chart auf der néchsten Seite (Bild 15) zeigt die Ross-Haken in einem praktischen Beispiel.

WIWWERO RENQWIAIRIEVZRGOM
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6719 |A M J J i) S 0
6629 d

;
88.... Einige Ross-Haken (h) Jh-lhm E L{'

6450 und ihre dazugehérigen

R ik jw

6188 f
6898 H ->
[y r:‘.'-' {HTLrl-h-{{ |'r~
i i 1 2
i-_ .I'I.. -"."l', - "].L‘- } r 1
5318 r - }llfll’ 413 Den Unterschied zwischen einem 1-2-3- Tief und
5828 ) ¢ 1 einem Haken karm man hier sehen.
Bild 15

Die oben gezeigten Ross-Haken konnten gehandelt werden, well keine Ausbriiche mit
Notierungslicken vorlagen. Es snd weitere Haken zu sehen, aber aufgrund von
Liickeneréffnungen waren de nicht handelbar. Die Pfeile zeigen, wo die Einstiegspunkte
gewesen waren.

Ich habe auch ein 1-2-3-Tief gezeigt, um den Unterschied zwischen 1-2-3-Tiefs und Ross-
Haken zu demonstrieren.

Ein automatischer Alarm sollte in dem Moment plaziert werden, an der der Markt auf dem
Tageschart einen Haken gemacht hat. Ich plaziere den Alarm an einem Punkt vor der Spitze
des Hakens.

35  Zusammenfassung: Grol3e Einstiegssignale

Der Ausbruch aus einer Schiebezone.

Der Ausbruch aus einem 1-2-3-Hoch oder -Tief.
e Der Ausbruch aus ener Legte.
* Der Ausbruch aus einem Ross-Haken.

Achtung: Manchma konnen einige dieser Signale sowohl untereinander as auch mit einigen
der Mittleren und Kleinen Handelssignale zusammentfallen, die noch vorgestellt werden.
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4. Mittlere Einstiegssignale

Dies sind meine Mittleren Einstiegssignale:

* Der Ausbruch durch das tiefste Tief der letzten drel Tage.

* Der Ausbruch durch das hochste Hoch der letzten drei Tage.

* Der Ausbruch durch jedes individuelle Tief der letzten drei Tage. Dies schliefdt auch den
Ausbruch durch das Tief von gestern ein.

» Der Ausbruch durch jedes individuelle Hoch der letzten drei Tage. Dies schliefdt auch den
Ausbruch durch das Hoch von gestern ein.

Der Ausbruch muR3 so erfolgen, dal3 die Notierungen durch meinen Einstiegspunkt hindurch
gehandelt werden, Falls der Markt mit einer Notierungsliicke hinter meinem Einstiegspunkt
eroffnet, dann wird die Position nicht eingegangen.

Dies sind sehr einfache Techniken, die nicht vieler Erkl&rungen bedurfen. Wenn es zu einem
der oben beschriebenen Ereignisse kommt, dann werde ich in dem Moment des Ausbruchs
meine Position eroffnen. Die besseren Geschéfte resultieren in der Regd aus einem Ausbruch
durch das héchste Hoch oder das tiefste Tief der letzten drei Tage. Manchmal durchbrechen
die Notierungen das Extrem der letzten drel Handelstage mit vid Schwung. Das ist jedoch
nicht immer der Fall. Gelegentlich ist die Bewegung fast schon zu der Zeit beendet, wenn der
Ausbruch passert. Man mul3 mit diesen Ausbriichen experimentieren, damit man lernen kann,
wie man se am besten handelt. Der Drei-Tages-Ausbruch kann als Filter fur weniger Geschéfte

dienen.

Die folgenden vier Charts (Bild 16-19) zeigen Beispiele fiir meine Mittleren Einstiegsignale.
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BF
1978 A S 0 N
19554  Aushruch durch das H

hachste Hoch der HH I W
T | ’1“'*““1[}’ |
13162 f
18966 “u
18778 Ll} ‘ { ll jf
5 1[‘L }u | | T, I
16378 {J (- i ]‘ Hf Lickenerfffmmgen

| werden nicht gehandelt.

18182
1L

17798

Bild 16

Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatsachlichen Ausbruchstag.
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36494 1 }HI 1” Liickenerdffnungen werden
. ! lﬂ ﬂ IH nicht gehandelt,

...............

33062 Aushruch durch das | 11
2003 tiefste Tief der u b}w{”lm

... ot i Tge ]
31346 “

£ [

29630

Bld 17

Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatséchlichen Ausbruchstag.
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Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatséchlichen Ausbruchstag.
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Bild 19

Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatséchlichen Ausbruchstag.
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5. Kleine Einstiegssignale
Im folgenden beschreibe ich mein Kleines Einstiegssignal, seine Verwendung ist freigestellt.

Das Signal entsteht dann, wenn es zu enem zweten Ausbruch aus der ersten
Handelskonsolidierung kommt, die sich nach der Erofthung des Marktes auf dem Chart
gebildet hat. Dies kann auch eine Konsolidierungsfortsetzung aus dem vorangegangenen Tag
einschlief}en.

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es dazu nicht mehr viel zu erklaren Tch gehe wieder nur dann eine
Position ein, wenn die Notierungen durch meinen Ausbruchspunkt hindurch gehandelt werden.
Nach der Markteroffnung benutze ich limitierte Stoppauftrage (Stop-Limit-Order), um zu
verhindern, dal3 mein Auftrag nach einer Notierungs licke ausgefuhrt wird. Sie erfahren mehr
dazu in dem Kapitel Uber Borsenauftrage.

Bild 20 zeigt ein Beispid fir das, was ich meine.

6624

6626

66l6

rnL Ausbruch aus der ersten Konsolidierung, 6612
) 't die sich nach der Markteriffnung 2234
} [ auf dem Chart gebildet hat. 6600
6596

{ Diese Konsolidierung ist mit einer Konsolidierung - 6532

vom vorangegangenen 1age parallel verbunden. gggi

W]HHTJ > [uLf"rll}[ e 6580

Jh ering ﬁ“"huw‘ | | o
! 1 _
| Py ?

Bild 20
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51 Prioritaten

Jetzt wird es Zeit, dal3 ich meine Prioritdten erlautere. Ich moéchte an erster Stelle die Groléen
und Mittleren Ausbriiche handeln. Dies setzt voraus, dal? ich zum einen eine Vorstellung habe,
wo diese Ausbriiche passieren werden, und zum anderen einen Plan habe, wie ich diese
Ausbriiche handeln werde.

Die von mir gehandelten Ausbriiche habe ich in den vorangegangenen Abschnitten erkléart. Die
Grof3en Handelssignale haben keine besondere Prioritét Gber die Mittleren Handelssignale. Der
Ausbruch durch einen Groléen Einstiegspunkt ist nicht besser als der Ausbruch durch einen
Mittleren Einstiegspunkt; auch ist der Ausbruch durch das Extrem der letzten drei Tage nicht
notwendigerweise ein besseres Signal ds der Ausbruch durch das individuelle Hoch oder Tief
von irgendeinem der letzten drel Tage. Die Mittleren Einstiegssignale haben keine niedrigere
Prioritdt ads die Grolen Einstiegssignale. Wie der Unterschied zwischen den Grof3en
Einstiegssignalen und den Mittleren Einstiegssignalen dennoch mein Trading beeinfluf3t, wird in
einem spéteren Abschnitt dieses Buches diskutiert.

Das Kleine Einstiegssigna hat jedoch eine niedrigere Prioritét. Die Grof3en und Mittleren
Signde sind wichtiger als das Kleine Signal. Wenn es mdglich ist, dann ziehe ich esimmer vor,
ein Grof3es oder Mittleres Signd statt einem Kleinen Signal zu handeln.

Fals ich in meinem Trading nicht unbedingt Aktion brauche, dann handle ich nur die meisten
Grof3en und Mittleren Signale und lasse die Kleinen Einstiegssignale voribergehen.

Die nachsten drei Charts (Bild 21-24) zeigen zusétzliche Beispiele fur das Kleine
Einstiegssignal.
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FP 5 MINUIE

Kauf oder Leerverkauf beim Aushruch W
aus der ersten Konsolidierung, (}’
die sich nach der Markterdffnung gebildet hat.

Lk
e

Bild 21
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CL 5 MINUTE

Kauf oder Leerverkauf bem Ausbruch
aus der ersten Konsolidierung,
die sich nach der Markterdffnung gebildet hat.

| MM%
v w"@%’% .

3386
3360
3340
3320
3306
3280
3260
3240
3220
3200
3180
3166
3140
3120
3160
3080
3060
3046
3020

2360
2940
2920
2900)
2880

Bild 22
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f¥ 5 MINUTE

Kauf oder Leerverkauf
beim Ausbruch aus der

ersten Konsolidierung, (]

die sich nach der

Markterdffnung gebildet hat.

1121 89101121

Bild 23
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6. Stoppauftrage

Ich benutze zwel Arten von Stopps: Verlustbegrenzungsstopps (protective stop) und
Gewinnrealisierungsstopps (objective stop).

6.1 Verlustbegrenzungsstopps

Es ist sehr schwierig, jemandem zu sagen, wo die Stopps plaziert werden miissen. Das liegt
daran, dal3 die Plazierung von Stopps eine Funktion von mehreren Varigblen igt. Die Grof3e des
Kontos hat sicherlich Einfluld auf die Stoppplazierung. Auch ist die Mentditét des Traders und
seine Fahigkeit, Schmerz as Folge von Verlusten zu ertragen, ein wichtiger Faktor. Ich kann
nicht einem anderen Trader sagen, dald er die Stopps einen gewissen Prozentsatz von seinem
Einstiegspunkt entfernt plazieren soll. Das macht keinen Sinn. Falls die Stopps zu nahe am
Einstiegspunkt liegen, wird es bei Geschéften, die profitabel hétten sein kdnnen, zu Verlusten
kommen. Falls die Stopps zu weit vom Einstiegspunkt entfernt liegen, kommt es bei
Verlustgeschéften zu grofieren Verlusten as notwendig gewesen wére,

Ich kann niemandem sagen, dal3 er seine Stopps ene bestimmte Anzahl von Punkten vom
Einstieg entfernt plazieren soll. Ich kenne nicht die Kontogrdf3e des anderen, und ich weil3
nicht, welche Handelsmentalitét diese Person hat.

Ich wére sehr argwohnisch gegenliber jemandem, der mir sagen will, wo ich meine Stopps zu
plazieren hétte. Eine Ausnahme liegt dann vor, falls die Geschéfte aus einer Beratung heraus
erfolgen wirden. Dann nattrlich muf3 ich die von dieser Person empfohlenen Stopps benutzen,
song konnte ich nicht davon profitieren, wofir ich diese Person bezahle.

Daich es nicht wagen werde, jemandem zu sagen, wo die Stopps zu plazieren sind, lassen Se
mich sagen, wo ich die Tendenz habe, meine Stopps zu plazieren.

Nachdem ich eine Position eingegangen bin, plaziere ich ein mentales Stopp 10 Ticks von
meinem Einstiegspunkt entfernt. Ich halte dieses Stopp, solange es zweckmdldig ist, as en
mentales Stopp aufrecht. Halte ich nur eine Position in einem Markt, dann warte ich bis zur
letztmbglichen Sekunde, bevor ich telefonisch mein Stopp durchgebe. Ich mdchte es
vermeiden, dal3 die Flichse im Borsenring - fruher ds absolut notwendig - wissen, wo sch mein
Stopp befindet. Sie lieben es, nach den Stopps zu fischen, und den Markt, wann immer es ihnen
moglich ig, in die Richtung der Stopps zu bewegen. Hdte ich jedoch ene Anzahl von
Positionen gleichzeitig in verschiedenen Mérkten, dann plaziere ich meine Stopps, sobad ich
meine Positionen eréffne. Ich werde auch dann sofort mein Verlustbegrenzungsstopp plazieren,
fallsich eine Position eingehe und sehe, dald der Markt schnell ist oder schnell wird.

Sobad es moglich ist bewege ich mein Verlustbegrenzungsstopp. In den Mérkten fur Gold,
Rohdl und Wahrungen denke ich daran, mein Stopp nachzuziehen, sobad ich acht bis zehn
Ticks gemacht habe. Beim S&P ziehe ich in der Regel mein Stopp nach, sobad ich vier Ticks
in dem Markt vorne bin. Beachten Sie, dal3, wenn ich Tick sage, ich Uber die minimae
Notierungsschwankung, die ein Markt machen kann, spreche. In allen Mirkten, die in diesem
Buch gehandelt werden, ist ein Tick ein Punkt. Eine Ausnahme machen das Britische Pfund
und der S&P. Das Pfund bewegt sich in zwei Punkten pro Tick, und der S&P bewegt sich in
funf Punkten pro Tick.
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6.2  Gewinnrealiserungsstopps

Ich unterscheide zwischen zwei Arten von Gewinnrealiserungsstopps. Eines dient zur
Deckung der Kosten (Kostendeckungsstopp), und das andere dient zur Realisierung von
Gewinnen.

Bel den meisten Tagesgeschéften versuche ich anfanglich, mit einem Tell meiner Position
meine Kosten zu decken und einen kleinen Gewinn zu machen.

Ich kann nicht dlgemein sagen, da3 es notwendig ist, eine bestimmte Anzahl von Kontrakten
gleichzeitig zu handeln hat. Aber ich werde ein Beispiel fiir meine Taktiken geben, und dabel
werden Se sehen, dal3 es fur mich notwendig ist, mindestens drei Kontrakte in einer Position
zu halten.

Men Stopp zur Kostendeckung ist genau das, was es sagt. Ich liquidiere enen Tell mener
Position mit der Absicht, meine Kosten zu decken. Wenn ich dabei auch noch einen kleinen
Gewinn mache, so ist das schon, aber nur zufélig. Spéter, wenn ich Uber die durchschnittliche
Volatlitdét spreche, werde ich genauer erkldren, wie ich enen Tell meiner Position zur
Kostendeckung nutze.

Meine beste minimale Konfiguration ist ein Dreier-Lot (Bestand von drel Kontrakten). Wenn
ich aus finanziellen Griinden gezwungen wére, weniger as drei Kontrakte zu handeln, dann
wirde ich dartber nachdenken, die Mimkontrakte an der Mid American Exchange zu
benutzen. Ich gehe immer eine Position mit meiner Minimalkonfiguration ein. Nachdem ich
dann sehe, dal’3 ich Kogstendeckung ereicht habe und etwa 100 USD an Papiergewinn
entstanden sind, liquidiere ich einen Tell meiner Position (bel einem Dreler-Lot in der Regel
einen Kontrakt), um damit diesen Gewinn aus dem Markt zu nehmen. Ich mache mir keine
Sorgen Uber die Slippage, sondern ich nehme, was ich bekommen kann. Zu der Zeit, wenn
mein Auftrag zur Glattstellung das Borsenparkett erreicht, bekomme ich vielleicht nur
60 USD, 70 USD oder 80 USD. Darliber agere ich mich nicht, ich nehme, was ich bekomme.,
Ich mochte diesen Auftragetzt auf dem Parkett haben! Ich bitte um eine Blitzausfihrung (flash
fill) - und warte auf die Bestétigung der Orderausfiihrung. Wenn der Markt schndll ist, dann ist
es vidleicht nicht moglich auf die Bestétigung zu warten, aber zumindest habe ich dafir
gesorgt, dal’® mein Auftrag auf das Parkett kommen wird.

Positionen (Kontraktsets) sollten aus drei, vier, funf oder Vielfachen von finf Kontrakten
bestehen.

Ich ziehe schnell mein Stopp bis an die Gewinnschwelle nach, sobald ich mit der Glattstellung
eines Tells meiner Position meine Kosten gedeckt und einen kleinen Gewinn gemacht habe.
Damit meine ich, dal3 ich mein Stopp bis zu meinem Einstiegspunkt bewege. Wenn ich dann
ausgestoppt werde, habe ich nichts verloren. Ich bin noch lebendig und kann zu einem spéteren
Zeitpunkt einen neuen Versuch starten. Es wird viele neue Mdglichkeiten geben.

Fdls ich nicht ausgestoppt werde, dann warte ich, bis der Markt korrigiert hat. Wenn der
Markt dann das néchste Ma in einem Aufwaértstrend das alte Hoch oder in einem Abwértstrend
das alte Tief durchbricht, ziehe ich mein Stopp fur die tbriggebliebenen Kontrakte um weitere
funf Ticks nach.



46 6. Stoppaufirdge_

Jedes Mal, wenn der Markt seine aten Hochs durchbricht und weiter steigt, bewege ich mein
Stopp. Ich versuche, mindestens die Halfte der entstandenen Papiergewinne durch Stopps
abzusichern. Als Papiergewinne definiere ich den verdienten Geldbetrag oder die erreichte
Punktezahl, wenn ich an der entferntesten Notierung, die der Markt st meiner
Positionseroffnung erreicht hatte, meine Position liquidiert hétte.

Fals es mir nicht moglich wére, mit mindestens drel Kontrakten zu handeln, dann wirde ich
solange mit zwel Kontrakten handeln, bis ich mein Konto soweit aufgebaut hétte, dal3 ich
mindestens ein Dreier-Lot handeln konnte.

Beim Handel mit einem Zweler-Lot wirde ich genauso, wie beim Handel mit einem Dreler-Lot
auch, einen Kontrakt schlief3en, sobald ich 100 USD an Gewinn auf meinen Bildschirm sdhe.
Ebenfalls érgere ich mich nicht Gber anfallende Slippage, sondern ich ndhme, was ich bekéme.
Auch wenn ich nur vidleicht 60 USD, 70 USD oder 80 USD bekame, ich wirde mich nicht
argern, ich néhme, was ich bekéme. Ich mochte diesen Auftrag zur Glattstellungjetzt auf dem
Parkett haben! Ich wiirde um ene Blitzausfuhrung bitten - und auf die Bestdtigung der
Orderausfiihrung warten. Wenn der Markt schndll ist, wére es vidleicht nicht moglich auf die
Bestdtigung zu warten, aber zumindest hétte ich daflr gesorgt, dald mein Auftrag auf das
Parkett gekommen wére.

Dann wiirde ich das Stopp fr meinen zweiten Kontrakt schnell bis an meine Gewinnschwelle
nachziehen, d.h. bis an meinem Einstiegspunkt, Falls ich dann ausgestoppt werden wiirde, hétte
ich nichts verloren, und ich kénnte zu einem spéteren Zeitpunkt einen neuen Versuch starten.
Es wird genugend neue Mdglichkeiten geben.

Fals ich nicht ausgestoppt werde, dann warte ich, bis der Markt korrigiert hat. Sobald der
Markt dann das né&chste Ma in einem Aufwaértstrend das ate Hoch oder in einem Abwartstrend
das dte Tief durchbricht, ziehe ich mein Stopp fur den verbliebenen Kontrakt um weitere funf
Ticks nach. Sobald mein zweiter Kontrakt 100 USD an Gewinnen erreicht hitte, wiirde ich den
Markt mit einer market-order (Bestens- oder Billigstauftrag) verlassen. Wieder wiirde ich mich
nicht Gber die anfallende Slippage &gern. Mein Zid wére es hier, mein Konto so aufzubauen,
dal ich in der Lage wére, dem Markt zu folgen und meine Gewinne zu machen, sobald ein
Markt anfangt zu laufen.

Fdls ich nur einen Kontrakt handeln konnte, dann wirde ich ungefahr bel 100 USD meine
Gewinne nehmen. Schlul3, Aus, Ende! Ich wirde das Geld nehmen und damit mein Konto
vergrof¥ern. Ich wirde so lange an dem Markt kratzen, bis ich genug Geld in meinem Konto
hétte, um ein Zweler-Lot zu handeln. Ich wére geduldig. Das Wachstum kodnnte langsam
kommen, aber es wirde kommen. Ich wére geduldig!

Ein anderer, mein Trading betreffender Punkt ist, dald ich nach enem Verlust die Tendenz
habe, bei meinem néchsten Versuch in einem Markt, meine Positionsgrélie zu verdoppeln. Ich
mache das nicht immer, aber ich mache es haufig, fals ich sofort wieder in einen Markt
einsteige. Mein Prozentsatz von profitablen Geschéften ist hoch genug, so dal3 es sich fiir mich
auszahlt, erneut eine Position mit der doppelten Anzahl von Kontrakten einzugehen. Ich werde
diese Technik spéter in diesem Buch zeigen.
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7. Borsenauftrage
7.1 Einstiegsauftrige

Wann immer ich von jetzt an Uber ein Kontraktset schreibe, spreche ich, sofern nicht anders
bemerkt, Uber den Eingtieg in einen Markt mit drel Kontrakten. Wenn ich mehr as drel oder
vier Kontrakte handeln will, dann handle ich mit finf oder Vielfachen von fiinfK ontrakten.

Was immer ich mache, ich mochte nicht mit ungeraden Positionen handeln. Es ist schwer
genug, gute Ausfihrungen beim Handel mit einer Kontraktanzahl zu bekommen, die auch
andere Trader benutzen. Ich sprach kirzlich mit einem Trader, der im Markt fiir Orangensaft
eine ganz schlechte Ausfihrung bekommen hatte. Die Slippage bel seinem Ausstiegsauftrag
betrug 50 Punkte. Als ich ihn fragte, um wieviel Kontrakte es ging, war seine Antwort 23
Stiick. Unglaubig mufte ich meinen Kopf schitteln. Hier befand er sich in einem algemein
nicht sehr liquiden Markt, handelte zu einer Jahreszeit (Frihling) as der Markt fir Orangensaft
dinn wie Papier war, und er handelte ein 23er-Lot. I es irgendein Wunder, dal3 er eine
Slippage von 50 Punkten hatte?

Es ig auch wichtig, limitierte Auftrage mit Zahlen zu geben, die wahrscheinlich ohne Slippage
ausgefihrt werden.

Zum Beispiel ist beim Orangensaft ein Punkt 1,50 USD wert, und normalerweise tickt der
Markt mit 5 Punkten. Das macht es extrem schwer, Aufirdge zu plazieren, die keine Slippage
haben werden. Wenn ich es gewohnt bin, Intervalle von funf Dollars zu benutzen, dann werde
ich mit Zahlen handeln, die mit Null oder Finf enden. Aber 1,50 USD |83 sich nicht glatt
durch 5 USD teilen. Ahnliches trifft auf Benzin (unleaded gasoling), Heizdl (4,20 USD pro
Punkt), die Fleischmérkte und Bauholz zu. AulRerdem ist die Liquiditét dieser Méarkte zu dinn,
um de as Anfanger zu handeln. Falls en Trader nicht sicher ist, welche Dezimalstellen gute
Ausfihrungen bringen, dann wird er Schwierigkeiten bekommen, ollte er diese Mérkte
handeln.

Im Tagesgeschéft hat die Auftragsplazierung grof¥e Wichtigkeit. Wenn ich enen Auftrag
plaziere, dann bemihe ich mich zuerst immer, ruhig zu bleiben und Gier zu vermeiden. Ich
plaziere ale meine Einstiegauftrége als stops an meinem Einstiegspreis. Das bedeutet, ich
benutze stop-limit-Auftrage. Wo es moglich i, plaziere ich meine Auftrage as stop-with-limit.
"with-limit" bedeutet, dal3 ich eine Notierungsspanne vorgebe, in der ich bereit bin, eine
Ausfihrung zu bekommen. Fals der Markt etwas weiter |&uft und ich meine Ausfiihrung etwas
hoher bekomme, so argere ich mich nicht dariiber. Die Sippage it in meine Handelsmethode
einkalkuliert Indem ich eine Notierungsspanne flr meine Ausfihrung vorgebe, bin ich in der
Lage, den von mir akzeptierten Slippagebetrag zu kontrollieren. In einigen Méarkten bin ich
jedoch gezwungen, die reguléren stop-Auftrage zu benutzen.

Der Gebrauch von stop-limit und stop-with-limit bringt es mit sich, daf3 ich viele Geschéfte
verpasse. Falls das passiert, store ich mich nicht daran. Wenn ich es nicht auf meine Art haben
kann, dann mdchte ich das Geschéft nicht. Auf dem Parkett haben die stop-limit-Auftrage
niedrige Prioritdt. Die Handler werden mir nicht immer eine Ausfiihrung geben.

Im algemeinen plaziere ich keine Auftrdge vor der Markter6ffnung. Mit der Ausnahme bei
Grol¥en Einstiegspunkten habe ich keine offenen Auftrége in einem Markt. Erst wenn sich ein
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Markt meinem Eingtiegspunkt aufgrund seiner Richtung auf den Minutencharts ndhert, dann -
und nur dann - plaziereich eine offene "today-only"-Order in dem Markt.

Haufig wird der Markt nach meinem Einstiegssignal mit einer Notierungsllicke eréffnen. Na
und! Ich verpasse das Geschéft. Ich habe versucht, in dieser Art denken zu lernen: "Wenn es
nicht so passiert, wie ich es will, dann lal3 ich es san". Ich setze mich nicht hin und gribele:
"Oh, wenn ich jetzt bloR eine market-Order genommen hétte, dann hétte ich ein Vermdgen
machen konnen".

Die Position mul3 durch meinen Eingtiegskurs hindurch gehandelt und in der von mir
verlangten Art ausgefuihrt werden, songt vergiefd ich sie. Ich schaue dann in anderen Markten
nach neuen Mdglichkeiten.

In diesem Handbuch werde ich immer wieder darauf hinweisen, dal3 ich diese Art von Disziplin
haben mul3. 1ch gehe nur Positionen ein, die nach meinem Denken passieren und entsprechend
meinen Instruktionen ausgefihrt werden. Alles andere lal3 ich voribergehen.

1.2 Ausstiegsauftrége

Genauso wie ich mit meinem Eingiegsauftrag vorsichtig bin, mdchte ich meinen finalen
Ausstiegsauftrag prézise festlegen. Ich verlasse den Markt at-the-market. Ich gebe keine "or-
better"-Auftrage. FUr meinen finalen Ausstiegsauftrag benutze ich keine "market-if-touched”-
Auftréage (MIT-Auftrag). Es dauert zu lange, eine M/T-Order zu stornieren und durch eine at-
the market-Order zu ersetzen. Nicht nur das, eskodnnte passieren, dal3 ich mich auf der falschen
Seite des Marktes befinde, falls der Auftrag nicht schnell genug das Parkett erreicht. Die
einzige, vorzuziehende Art fir den finalen Ausstieg ist at-the-market. Sobald ich sehe, dal? die
Notierungen mein Ziel erreichen oder dartiber hinaus sind, liquidiere ich at-the-market. Ich
kann das nicht genug betonen. Ja, es wird Slippage geben. Ja, ich werde nicht immer meinen
Preis bekommen. Ja, ich werde vide Grinde finden, den Markt, meinen Broker und die
1%"*x&%#USD _Parketthandler in den Borsenringen zu verfluchen. Aber zumindest werde ich
den Markt Ublicherweise mit etwas Gewinn verlassen.

All das oben Gesagte setzt natirlich voraus, dald ich den Markt aktiv mittels eines Echtzeit-
Kursiibertragungssystems beobachte. Ich méchte darauf hinzuweisen, dal3 ich in dem Fall eine
M/T-Order oder ein Buy- oder Sell-Stoppim Markt plazieren kann, falls mein Kursziel erreicht
wird und es mir nicht moglich ig, die Kursbewegungen zu verfolgen. Im Fal der MTT-Order
ist es s, dal’ Se zu einer market-Order wird, sobald die Notierungen an meinem Ziel gehandelt
werden. Im Fal enes Stoppauftrages wird das Stopp zu einem Bestens- oder Billigstauftrag
und ich bekomme meine Ausfihrung, sobad die Preise durch meine Zielnotierung hindurch
gehandelt werden.

Ich muR3 sehr schnell sein und dle Stoppauftrége stornieren, die as Verlustbegrenzungsstopps
plaziert sind, wenn das aufgrund einer ausreichenden Marktbewegung gerechtfertigt ist. Ich
machte nicht, dal? der Markt zurtickkommt und auf meine Verlustbegrenzungsstopps trifft.

Falls die Position gegen mich lauft, steige ich aus. Ich liquidiere an meinem Stopp, oder ich
liquidierejetzt, falls ich unsicher bin, wenn sch das Geschéft nicht entsprechend meines Plans
zu entwickeln scheint.
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Ja, ich mag grummeln und enttauscht sein. Ja, ich mag Arger und Verzweiflung fiihlen, aber ich
muf} den Verlust nehmen und aussteigen. Dies war nicht mein Geschéft. Vielleicht bekam ich
eine wirklich schlechte Ausfiihrung; vielleicht trafen den Markt ein paar Nachrichten und er
bewegte sich schnell gegen meine Position. Was immer der Grund ist, es gibt nur eine Sache zu
tun - liquidieren!

Werde ich das machen? Nicht immer. Habe ich die Disziplin, meine Auftréage entsprechend
meiner Methode und meines Plans zu plazieren? Ja, gewohnlich! Mdchte ich zu der Mehrheit
von Tradern gehoren, die in den Mérkten verlieren? Nein! Also mul3 ich das machen, was ich
hier geschrieben habe.

Ich erinnere: Bel Einstiegen, wo es moglich ist, stop-limit- oder stop-with-limit-Auftrage
verwenden. Bei Ausstiegen, at the market Orders benutzen. AulRer wenn ich gezwungen bin,
mit einfachen  Stoppauftrdgen zu abeiten, gibt es in diesen  Situationen
- niemals - einen anderen Weg!
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8.  Buchhaltung

Es gibt Tage, da ist das Day-Trading schndl und wild. Deshalb ist es notwendig, dal? ich
genaue Aufzeichnungen Uber meine Postionen fihre. Ich muf die Uhrzeit wissen, wann ich
eine Position eingegangen bin, und ich achte darauf, dal? ich von meinem Broker fur jede
Postion eine Auftragsnummer bekomme. Ich mul? dariiber Bescheid wissen, wieviel Kontrakte
ich in jeder Position hate. Natlrlich ist das Tagesgeschéft keine leichte und einfache
Angelegenheit.

Sobald ich sehe, dal? die Notierungen an und durch meinen Einstiegsspunkt hindurch gehandelt
werden, gehe ich davon aus, dal? ich eine Ausfiihrung bekommen habe. Dann rufe ich meinen
Broker an. Ich drangle diesen Broker, dald er mir die Bestdtigung fur meine
Auftragsausfuhrung gibt. Ich kann nicht eine halbe Stunde warten bis ich erfahre, ob ich eine
Ausfuihrung bekommen habe. Ich muB jetzt wissen, zu welcher Notierung mein Auftrag
ausgefuhrt wurde! Das kostet mich eine Menge Muhe. Vidleicht beobachte ich mehrere
Mérkte. In diesem Fal versuche ich aufzuschreiben, wo ich mich in jedem Markt befinde.
Waéhrend ich auf die Ausfiihrung warte, muf3 ich meinen Broker anrufen und ihn gnadenlos
dréngeln bis er mir sagt, ob und zu welcher Notierung mein Stoppauftrag ausgefihrt wurde.

Um dl das zu machen, mul ich ein hervorragender Buchhalter sein. Wenn ich nicht sehr gut
organisert bin, werde ich Probleme bekommen. Ich schrelbe dle meine potentiellen
Einstiegsspunkte auf. Uber diese Notierungen muR ich Buch fiihren. Wenn ich einen Auftrag
gebe, schreibe ich die Auftragsnummer auf. Auftrag 123 kaufte drel Goldkontrakte zu 401,90.
Ich schreibe es auf. Auftrag 345 verkaufte einen Goldkontrakt zu 402,80. Ich schreibe es auf.

"Und jetzt, wieviel Goldkontrakte sind noch offen?” Whoal Warte eine Minute. Fir den
Auftrag 678, Verkauf von drel S&P Kontrakten zu 309,10, bekam ich keine Ausfiihrung; der
Markt ertffnete tiefer bel 309,00. Schnell, dieser Auftrag mul3 storniert werden. "Stornieren
Se Auftrag 678, Verkauf von drei S&P zu was ?7?7" Wie war die Zahl? "Ah, da 1st ste,
309,10. Gott s&8 Dank, schrieb ich ge auf. "So, wo war ich... Ah, ja... wieviel Goldkontrakte
halte ichjetzt noch? Zwei!". Ich schreibe es auf.

Ich Ubertreibe nicht. Keinesfalls. Das Day-Trading nach enem Finf- oder auch einem 15-
Minuten-Chart ist ein geschéftiger Job. Ich kann es immer nur kurze Zeit machen. Jeder, der
ein nervoser Typ ist, wird dabel lebendig gefressen. Ich mul3 genaue Aufzeichnungen haben.
Ich mul3 scher sain, dald ich well3 ob ich den Markt verlassen habe oder ob ich noch eine oder
mehrere Positionen halte. Es passierte mir, dal3 mich mein Broker anrief, um mir zu sagen, dal
ich noch Positionen offen hétte. Er téuschte sch. Mene Aufzeichnungen waren genauer as
seine. Es war vorgekommen, dal3 mich mein Broker anrief, um mir zu sagen, ich hétte keine
Pogtionen mehr offen. Ich konnte mir dessen nicht scher sain, denn es hatte an diesem Tag ein
Durcheinander gegeben, und ich hatte mir nicht ales aufgeschrieben. Am néchsten Tag zur
Markter6ffnung grinste mich ein Verlust von 2 900 USD in der D-Mark an. Ich hatte einen
Fehler gemacht. Die Buchhaltung meines Brokers war nicht genauer as meine. Danach fing ich
an, meine Auftrége auf Tonband aufzuzeichnen.

Es passierte mir, dal3 mich mein Broker anrief, um mir zu sagen, dal3 ich im Yen noch eine
Kaufposition hielte, und er fragte mich, ob ich die Position nicht vor Handel sschiul3 glattstellen
wolle? Meine Buchhaltung und meine Bandaufzeichnung zeigte mir, daf3 ich nicht mehr
engagiert war. Er konnte sich seiner sdbgt nicht sicher sein, denn der Markt war schnell
gewesen, und er wufdte nicht, ob ale Auftrége bereits bearbeitet und abgerechnet waren. Was
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wére passiert, wenn ich einen Yen-Kontrakt "a the market" verkauft hétte? Ich hétte zum
HandelsschluB einen Yen-Kontrakt as Leerverkaufsposition gehalten. Am néchsten Morgen
gab es ene Lickenersffnung nach oben, die 3.700 USD betrug. Zum Glick war ich nicht
unbeabsichtigt eine Leerverkaufsposition eingegangen.

Ist es notwendig, genaue Aufzeichnungen zu fuhren? Absolut, sicher,ja! Darum schreibe ich
dles auf, dles, aber auch alles.

Wenn ich eine Auftragsnummer verpasse, dann rufe ich zurtick und lasse sie mir von meinem
Broker geben. Ich schreibe se auf. Wann immer es mdglich ist, schreibe ich ale Auftrége
vorher auf. Dann lese ich se dem Broker vor, denn so mache ich weniger Fehler. Ich benutze
ge ds an Skript, damit ich nicht "kaufen" sage, wenn ich "leerverkaufen" meine. Ich nehme
jeden Auftrag auf Tonband auf. Friher oder spater wird der Tag kommen, an dem ich
verzweifelt einen Markt verlassen will und "leerverkaufen" angtatt "kaufen" sagen werde, um
meine Position zu liquidieren. Ich mul® wissen, was ich sagte, und ich mufd héren, was der
Broker sagte. Ich hore das Band noch einmal ab, nur damit ich sicher sain kann.

Jeder Auftrag erhdlt eine Zeitangabe, indem ich sage: "Dies ist das Konto 12345, es ist 8.22
Uhr, am 12. Jduli, ... "

Im Eifer des Gefechts mul3 ich besonders vorsichtig sein mit dem, was ich sage. In der Eile, mit
der ich eine Position verlassen will, konnte ich das Falsche sagen. Wenn ich genug Zeit habe,
werde ich meinen Ausstiegsauftrag aufschreiben.

Ich hasse es zuzugeben, wie oft ich eine Leerverkaufsposition fir drei Kontrakte hielt und
meine Position um funf oder zehn Kontrakte erhohen wollte, und in der Eile - wahrend ich
noch zwe oder drei andere Positionen beobachtete - sagte ich zu meinem Broker, "kaufe finf
D-Mark at—the—market", asicheigentlich"leerverkaufen" ssgenwallte.

Ich hasse es zu sagen, wie oft ich eine Kaufposition fir drei Kontrakte hielt, dann meine
Position um finf Kontrakte erhohte, das Geschéft sich gut entwickelte, und ich beim Ausstieg
sagte, "leerverkaufe funf, und dabei vergal3, dal3 ich noch acht offene Kontrakte hielt. Das ist
der Grund, warum ich alles aufschreibe! Ich halte mein Haus sauber.
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9. Broker

Nichts ist fur mein Day-Trading wichtiger, als das ich einen sehr verantwortlichen und
akkuraten Broker habe, der mein Konto fuhrt. Ich werde einige der Probleme diskutieren, auf
die ich im Tagesgeschéft in diesem Zusammenhang stol3e.

Mein Trading wird zu Zeiten schnell und wild sein. Vidleicht hate ich eine Kaufposition von
funf Kontrakten und méchte meine Position um 15 Kontrakte erhGhen. Wenn dies in mehr ds
enem Markt passet (was haufig der Fdl ig), dann brauche ich einen Broker, der beim
Vewadten mener Postionen erfahren ist. Kein Broker, auf3er wenn sich dieser Broker
vollkommen meinem Trading widmet, it in der Lage, meine gesamten Positionen zu
verwalten. Ich brauche einen wachsamen Broker mit sehr kompetenten Mitarbeitern, die ale
Uber mein Trading Bescheid wissen.

Ich brauche einen Broker, der die Auftrage schnell vom Parkett zuriick bekommen kann. Er
muld se mit aler Geschwindigkeit ausgefuhrt bekommen.

Fdls die Mérkte schndl snd, dann gibt es Zeiten, da muf3 ich meine Postion schlief¥en, bevor
ich genau weil3, zu welcher Notierung mein Einstiegsauftrag ausgefiihrt wurde.

Ich kann es mir nicht leisten, mit einem unerfahrenen Broker zu arbeiten. Auf der anderen Seite
wird ein etablierter Broker andere Kunden haben, die ihm wichtig sind und die auch seine
Aufmerksamkeit beanspruchen.

Ich kann es mir nicht leisten, mit einem Broker zu arbeiten, der nicht beret ist, mit mir auf der
Grundlage von Diskount-Kommissionen zu handeln. Die absolute Spitze, die ich mir leisten
kann, an Kommissionen berechnet zu bekommen, ist wesentlich niedriger, ds viele Trader bei
einem Discount-Broker zahlen.

Was ich zahle hangt von meinen Handelsumsédtzen, meiner Kontoausstattung und zu einem
gewissen Ausmal? davon ab, wie sehr mein Broker das Geschéft braucht.

Wann immer es moglich ist, versucheich in der Lage zu sain, direkt zum Parkett anzurufen.

Ich brauche einen Broker, der eine gute Position auf dem Parkett und eine gute Stellung im
Borsenring hat.

Solche Broker sind schwer zu bekommen. Ich weil3. Ich habe lange und hart danach gesucht,
Wenn ich einen gefunden habe, werde ich so lange wie moglich mit ihm zusammen arbeiten.

In der Hitze des Tradings gibt es Zeiten, da habe ich Schwierigkeiten, mich genau zu erinnern,
wo und was meine verschiedenen Positionen sind. Mein Broker wird mich in diesem Fall
hoffentlich gut unterstiitzen.

Ich brauche auch einen Broker, der es mir im Tagesgeschéft erlaubt, mit 25 % (nicht mehr) der
Mindest-Anfangsmarge zu handeln. Mit Mindest-Anfangsmarge meine ich die von der Borse
flr einen Markt festgesetzte Mindest-Anfangsmarge und nicht die Mindest-Anfangsmarge des

Brokers.
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Einige Broker bieten es mir an, den S&P 500 mit 25 % der Mindest-Anfangsmarge zu handeln.
Das ist nicht genug. Ich moéchte mit einem Broker arbeiten, der es mir erlaubt, im
Tagesgeschéft dle Mérkte mit 25 % der von den BOrsen festgesetzten Mindest-Anfangsmarge
zu handeln.

Auf diese Weise ist es mir moglich, meine Positionen mit gentigend zusitzlichen Kontrakten
aufzustocken, falls das notwendig ist. Das ist auch der Grund, warum ich den Markt vor
Handelsschlul? verlassen mul3. Es darf auf keinen Fall zu Nachtpositionen kommen, auf3er ich
habe mich entschieden, meine Tagesposition in en langerfristiges Positionsgeschaft
umzuwandeln.

Dadurch muf3ich die Last der Zeit mit in mein Kalkil nehmen. Es gibt einen definitiven Zwang
der Zeit. Ich mufld mein Geld in der Zeit von der Eréffnung des Marktes bis zum Handelsschluf3
verdienen. Wenn ich es bis dahin nicht geschafft habe, schlie3e ich meine Position - Gewinn
oder Verlust - und steige aus.

Ich stelle unbedingt sicher, dal? ich mit meinem Broker eine solide Beziehung habe. Der Broker
arbeitet fir mich. Jedes Mal, wenn ich ihm Kauf- oder Verkaufsauftrdge gebe, delegiereich ein
gewisses Mal3 an Vollmacht.

Ich ziehe es vor, einen Broker zu haben, der nicht ein eigenes personliches Konto handelt. Ich
mochte nicht, dald der Broker meine Geschéfte fir sch nutzt. Ich brauche auch keinen Broker,
der mir Ratschldge gibt. Wenn er mir Empfehlungen anbietet, lehne ich hoflich ab und erklére
ihm, dal3 ich se nicht héren mochte. Brokerempfehlungen kénnen dazu fuhren, dal ich den
Mut zu meinen Entscheidungen verliere.

Auch mdchte ich mit einem Broker zusammenarbeiten, der meine Aktivitdten vertraulich
behandelt. Ich mdchte nicht, dal3 der Broker meine Handel sentscheidungen anderen Kunden

mittellt.

Ich habe Broker gehabt, die hingen sch an meine Positionen an. Ein Broker hatte, nachdem die
Auftragsbestétigung zurlick kam, die besten Ausfihrungen fir san Konto genommen und mir
die schlechteren Ausfiihrungen gegeben. Sie kbnnen davon ausgehen, dal3 dies passiert, wenn
es anfangt, dal3 se laufend schlechte Ausfiihrungen bekommen oder wenn ihr Broker keine

Auftragsnummern ausgibt.
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10. Der Handelsplan

Warnung! Niemand sollte versuchen, Tagesgeschéfte nach einem Finf-Minuten-Chart zu
tétigen, wenn er nicht ein schneller, entscheidungsstarker Denker ist. Fdls eine Person die
Tendenz hat, Panik zu bekommen, wenn etwas falsch lauft, dann sollte diese Person nicht nach
Funf-Minuten-Charts handeln. Wer mehr as insgesamt 25 USD an Kommissionen und Kosten
bezahlt, sollte nicht nach einem Finf-Minuten-Chart handeln. Wer nicht die Méglichkeit hat,
direkt zum Parkett anzurufen, sollte nicht nach einem Funf-Minuten-Chart handeln.

Ich habe bisjetzt die verschiedenen Voraussetzungen fiir das Trading hervorgehoben. Ich habe
Uber die Auswahl von Postionen, Uber Einstiegspunkte, Stopps, Auftragserteilung, Broker und
Buchhaltung gesprochen. Jetzt werde ich auf das Day-Trading und besonders auf das Day-
Trading nach Minutencharts eingehen.

10.1 Die Methode

Mene Handelsmethode ig einfach: Verdiene Geld! Damit das mdglich ist, muf3 ich im
Geschaft bleiben und darfnicht Pleite machen. Die andere Seite dieser Erklérung ist: Verliere
kein Geld! Verweigere es, zu verlieren.

In Das Trading-Handbuchhabe ich eine Folge von Charakterziigen angeboten, die ausjedem
einen besseren Trader machen wirden. Diese Charakterziige snd es wert, wiederholt zu
werden. Ich zitiere:

"Selbstdisziplin

Wissen

Geduld

Selbstkontolle

Findigkeit

Hel3

Hexibilitét

Konzentration

Entschlossenheit

Beharrlichkeit
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Besonnenheit
Ausdauer

Konsegquenz"

"Zusdtzlich zu den oben genannten Attributen gehdren totale Ehrlichkeit und Genauigkeit. Ich
mufd mich sdbst und meine Schwachen kennen, mufd emotiona, mental und physisch fit sein,
und muld bereit sain - ohne Zégern - zur Tat zu schreiten, wenn es notig ist. Ich muld es
schaffen, meine Habgier zu beherrschen, und ich brauche eine Selbstbeherrschung, die es mir
maoglich macht, nicht nur meine Emotionen, sondern auch meine Gedanken zu kontrollieren.
Das ist ene lange Liste, aber es it noch nicht genug. Ich mul3 auch zu einem erstklassigen
Manager werden, der plant, lenkt, organisiert, kontrolliert und delegiert".

Nichts von dem oben Gesagten hat sich gedndert, sat ich darlber zum ersten Ma in Das
Trading-Handbuch sprach. Es trifft sogar noch mehr auf das Day-Trading as auf langerfristig
orientierte Positionsgeschéfte zu.

10.1.1 Lebendig bleiben

Die priméaren Elemente von erfolgreichen Tagesgeschéften sind die Bewahrung meines Kapitals
und meiner Wirde.

Ich kann es mir nicht leisten, in den Mérkten finanzielle oder emotionale Schldge zu
bekommen. Sie untergraben mein Selbstvertrauen, und ich werde den Mut verlieren, zu meinen
Entscheidungen zu stehen. Ohne Vertrauen und ohne den Mut, zu meiner Uberzeugung zu
stehen, handle ich besser nicht. Ich lege dann besser mein Geld in Versorgungsaktien an.

Es ist besser, eine Serie von kleinen Verlusten (150 USD - 250 USD) zu nehmen, as von
einem einzigen grof3en Verlust getroffen zu werden. Ich werde feststellen, dal3 ich nicht jeden
Tag gewinnen kann.

Die Verluste werden immer da sein. Ich mu3 mich an se gewdhnen. Aber se machen nichts,
solange ich in den Mérkten lebendig bleiben kann, bis ein grof3er Gewinn kommt.

Wenn es mir nicht pald, Verluste zu akzeptieren, dann it dies das falsche Geschéaft fir mich.

10.1.2 Im Wasser bleiben

Trading ist ein Geschéft, das davon handelt, im Wasser zu bleiben. Ich handle, bekomme kleine
Verluste und kleine Gewinne, bis ich auf den grof3en Hit treffe, den ich zur Bank bringen kann.

Ich kann nicht gewinnen, wenn ich nicht im Wasser bleibe. Ich kann nicht im Wasser bleiben,
wenn ich demoralisiert bin. Verliere ich kontinuierlich mehr as ich gewinne, wird mein
Vertrauen untergraben. Ich werde anfangen zu experimentieren. Ich werde anfangen, meinen
Pan zu veradndern, und ich werde ein Statist werden.
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10.1.3 Plane die Arbeit - Arbeite den Plan

Eines der dtesten Klischees der Welt sagt: Plane deine Arbeit - Arbeite deinen Plan. Das
Tagesgeschéft it ein Geschéft, deshalb mul’ ich einen Geschéftsplan haben.

Warum handelt man nicht nur den Ausbruch nach der Markter6ffnung und sonst nicht? Das
bedarf sehr wenig Planung. Warum handelt man den S&P nicht nur nach 14 Uhr (Chicagozeit),
wenn die Einflisse, die vom Bondmarkt kommen, aufgehort haben? Haufig gibt es dann noch
eine gute Bewegung.

Mein Geschéftsplan sollte mich dazu bringen, solche Positionen einzugehen, die eine hohe
Wahrscheinlichkeit haben, Gewinner zu werden.

10.1.4 Der Plan

Warum ist es notwendig, die Geschéfte so auszusuchen, wie ich es mache? Nun, meine
Auswahlmethoden zwingen mich dazu, das grof3e Bild mit einzubeziehen. Indem ich den
Tageschart betrachte, wird es mir mdglich, eine Perspektive zu bekommen. Ich méchte darauf
hinweisen, dald der Tageschart 60-75 mal groRRer as der Finf-Minuten-Chart ist. Zwischen
7.20 Uhr und 14.00 Uhr wird es auf dem Chart 74 Notierungsstdbe von funf Minuten Lange
geben. Dabei kann man leicht den Wald vor lauter B&umen aus den Augen verlieren.

Ausbriche durch die taglichen Hochs und Tiefs weisen in der Regd genug Schub auf, um fir
mich einen Gewinn abzuwerfen. Es mag den Anschein haben, dal3 mit zunehmender Bedeutung
eines Ausbruchs auch die Wahrscheinlichkeit zunimmt, dal3 der Schub gentigend weit fuhrt, um
mir einen Gewinn zu bringen. Das mul3 jedoch nicht immer so sein.

Ich méchte es auf meine Art, oder ich mochte nichts. Es kiimmert mich nicht, ob das Geschéft,
das ich verpal¥e, eine Million Dollar gemacht hétte. Wenn es nicht so passert, wie ich méchte,
dal’ es passiert, dann nehme ich die Position nicht. Ich verpasse viele supergute Geschéfte, aber
zumindest bin ich noch hier, um dartiber zu reden. Ich mdchte und werde nur die Positionen
eingehen, die auf meine Art ausgefiihrt werden, entsprechend meinen Spezifikationen. Wenn
ich am Beginn eines Geschéftes eine market-Order gebe, dann werde ich an beiden Enden des
Geschéftes zuvid Slippage haben. Das ist nicht gut. Es pal nicht in meinen Plan.

Men Plan mul3 Slippage und Verluste erlauben und auch, dald man Geschéfte verpald. Es
argert mich nicht, wenn ich ein Geschéft verpasse. Es gibt genug Mdglichkeiten, mehr as ich
bewdltigen konnte. Wunschdenken Uber verpaldte Geschédfte ist nichts anderes als ene
Manifestation von Habgier. Wenn ich gierig bin, werde ich verlieren.

Mein Plan verlangt, dal3 ich einen Kontrakt, besser noch zwe Kontrakte liquidiere, sobad ich
70 USD bis 100 USD an Gewinn sehe. Ja, die Position konnte weiterlaufen und 1.000 USD
Gewinn bringen. Dennoch, se koénnte auch weitergehen und 1.000 USD Verlust bringen.
Steige ich nicht bel 70 USD bis 100 USD aus, wie es der Plan verlangt, dann beherrscht mich
die Gier, und ich werde frither oder spéter dles verlieren.

In meinem Plan sind auch Zeitverzogerungen einkalkuliert. Wenn ich meinen Auftrag bel
meinem Broker plazieren will, wird das Telefon nicht immer beim ersten klingeln abgehoben -
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oder sogar noch beim achten Ma klingeln. Dieser Zeitverlust muf3 in meinem Plan einkalkuliert
sin.

Ich halte eine Kaufposition fur drei Gold-Kontrakte. Ich habe gerade gesehen, wie meine
Position das Gewinnziel von 100 USD ereicht hat. Ich hebe den Telefonhtrer ab und driicke
den Knopf, der die Nummer meines Brokers speichert. Das Telefon klingelt ein Mal. Ich sehe,
wie mein Gewinn von 100 USD auf 60 USD schrumpft, as der Notierungspfeil auf dem Chart
schnell abwaérts tickt. Das Telefon klingelt ein zweites Md. Der Pfeil tickt aufwarts und mein
Gewinn betragt 110 USD.

Der Broker hebt das Telefon ab. Ich rufe: "Konto 1234, 9.15 Uhr, 15. November, leerverkauft
einen Kontrakt Dezember-Gold at-the-market, ich warte". Der Notierungspfeil macht einen
Aufwaértstick und ich sehe erneut 120 USD Gewinn. Ich hore den Broker sagen, "Ticket 1234
verkauft ein Dezember-Gold, market". Der Pfeil tickt abwérts auf 90 USD. Ich hére das
Parkett sagen, "Fred, verkaufe ein Dezember-Gold, market". Der Pfeil tickt abwarts auf
80 USD. Ich hore, wie mein Broker sagt, "Konto 1234 bekommt es'. Dann hore ich, "O.K.".
Men Broker sagt, "Danke'. Dann sagt er, "Hey Joe, Du hast Deinen Preis'. Ich sage zu ihm,
"Danke". Ich sage zu mir selber, "Pech, was fir eine schlechte Ausfiihrung. Ich habe schon
120 USD gesehen und alles, was ich bekomme, sind lausige 80 USD abziiglich Kommission".

Dann erinnere ich mich, der Plan schlield ein, dal3 das passiert. Ich befinde mich innerhalb der
Parameter meines Plans. Zumindest habe ich nichts verloren. Ich habe meine Kosten gedeckt.
In einem Geschéft decke ich immer zuerst meine Kosten, bevor ich tber Gewinne nachdenke.
"0 k. Wollen wir mal sehen, was mir die beiden Ubrigen Kontrakte noch bringen".

Ich bin lebendig, ich habe Erwartungen. Dieser kleine Gewinn erwischt mich auf dem richtigen
FuR, und ich behdte den Mut zu meiner Uberzeugung. Jetzt habe ich etwas
Durchhaltevermogen. Der Plan funktioniert, und ich arbeite den Plan. Bisjetzt habe ich mich
an die Regeln gehalten.

Warum ist es so wichtig, diesen kleinen Gewinn zu bekommen? Er gibt mir nicht nur
moralische Unterstiitzung, sondern, wie ich sagte, er deckt die Kosten. Ich mul3 immer zuerst
Uber meine Kostendeckung nachdenken, bevor ich Uber Gewinne nachdenken kann. Es
wundert mich immer wieder, wieviel Trader nicht in der Lage sind, dieses Grundkonzept zu
rediseren und in die Praxis umzusetzen. Sogar Trader, die offensichtlich erfolgreiche
Geschéftsmanner sind, ignorieren das, wenn sie an den Futuresboérsen handeln.

Da der Plan verlangt, dal3 es nach meiner Art geht, gibt es natrlich auch Tage, an denen ich
Uberhaupt nicht handle. Wird das dazu fuhren, dal3 ich meinen Plan verandere? Wenn dem so
ist, dann bin ich nicht nur gierig, sondern ich wére auch nicht konsequent.

Wenngleich es sdten vorkommt, gibt es Tage, an denen ich Uberhaupt nicht handle, weil nichts
in die Parameter des Plans féalt. Sicherlich seht das anders aus, wenn ich bereit bin, einen
Ausbruch aus der ersten Konsolidierung nach der Erdffnung zu handeln. Je grofer der
Zeithorizont ist, nachdem ich bereit bin, meine Eingiegssgnde zu suchen, desto mehr
potentielle Tage gibt es, an denen ich tberhaupt nicht handeln kann.

Dies ist dann ein gunstiger Zeitpunkt, um ein Museum oder den Zoo zu besuchen, oder eine
Extrarunde Golf zu spielen. Ich kénnte auch Angeln gehen. Warum? Weil der Plan genau jetzt
eine kleine Pause verlangt. Ich nehme meine Frau und gehe mit ihr einkaufen. Warum sonst
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versuche ich, Geld zu machen? Ich freue mich Uber die Gewinne, die ich in den Mérkten
erzide. Ich behdte niemas mehr, ds fir das Trading absolut notwendig ist. Ich nehme den
Rest und investiere in Aktien und in Zinsen bringende Papiere.

Man mul3 nicht jeden Tag handeln. Trading ist zwar dazu da, um Geld zu verdienen; wenn ich
aber jeden Tag handle oder auch nur jeden Tag eine bestimmte Zeit, dann verliere ich meine
Flexibilitét. Ich werde nur noch schwaches Beurteilungsvermdgen haben. Meine Konzentration
geht verloren. Meine Entscheidungsstérke verliert an Kraft. Mit einem Wort, ich werde zu
enem Spider - vollkommen aul3er Kontrolle. Ich werde mich in einen Trading-Zombie
verwandeln. Ein paar rote, gierige Augen darren auf eine dumme Rohre. Es wird zu
Langeweile kommen. Ich werde meine Adrendinquelle geleert haben. Ich werde
empfindungslos werden. Ich werde nicht auf die Art handeln und reagieren, wie ich es sollte,
und ichwerdeverlieren.

Men Wunsch, Gdd zu verdienen, wird mein neuer Gott. Ich werde zu enem Sklaven des
Tradings.

Meine Losung besteht darin, regelmédig Pausen vom Day-Trading zu nehmen. Ich plane se
und stelle scher, dal3 ich se nehme. Ich bleilbe mindestens eine Woche im Monat fern vom
Bildschirm. Ich plane und nehme auch zwei bis drel Urlaube im Jahr, in denen ich von alen
Mérkten fernbleibe. Zusdtzlich handle ich nicht, wenn ich lehre und Fragen von Tradern
beantworte, die mehr Hilfe mochten. Kann ich meinen Lebensunterhalt verdienen, wenn ich nur
S0 wenige Tage im Monat und weniger as 12 Monate im Jahr Tagesgeschéfte mache. Jal

Lassen Sie mich den bisjetzt skizzierten Plan wiederholen:

* Meine Positionseinstiege entstehen nach den GroBen, Mittleren und dann den Kleinen
Signalen. In dieser Folge setzeich die Prioritéten.

* Ich schreibe dle potentiellen Auftrage auf. Ich schrelbe Se genauso auf, wie ich Se geben
werde. Einige kdnnen Wiederholungen vom vorangegangenen Tag sain.

» Ich satze Alarmpunkte in jeder Art, wie ich kann. Meine Software ermdglicht mir sowohl
visuelle as auch auditive Signale. Falls ich die Alarmsignale nicht mittels eines Computers
generieren konnte, dann wirde ich die Notierungen von nur so vielen Mérkten beobachten,
wie es fur mich komfortabel wére, so dal? ich dennoch as Trader arbeiten kdnnte. Zum
Beginn kénnten das nur ein oder zwei Mérkte sain. Ich setze meine Alarmsignale funf bis
zehn Ticks vor meinen Einstiegspunkt, so dal3 mir noch Zeit zum Reagieren bleibt.

Ich stelle sicher, dal3 dle Einstiegsauftrége mit stop-limit oder stop—  with  —Ilimit ertellt
werden. Wenn ein Markt nach meinem Einstiegspunkt mit einer Notierungsliicke ertffnet,
warte ich bis zum néchsten Tag, um es in diesem Markt noch einma zu probieren.
Vidleicht treten aber auch heute noch Entwicklungen en, die mir sagen, dal3 ich es weiter
versuchen sollte,

* In dem Fal, dal3 es mir nicht moglich sein sollte, stop-limit- oder stop-with-limit-Auftrage
zu verwenden, und der Markt durch meinen Stoppauftrag jagt, und ich eine Ausfiihrung
nach meinem Einstiegspunkt bekomme, lebe ich damit. Wenn der Markt meinen
Einstiegspunkt erreicht, ich aber keine Ausfiihrung bekomme, und es dann zu einer
Korrektur kommt, dann bin ich dankbar.
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» Sollte ich Grund zur Annahme haben, ich kdnnte eine Ausfiihrung bekommen haben (der
Markt wurde an oder nach meiner Einstiegsnotierung gehandelt), dann quéle ich meinen
Broker so lange, bisich sicher weil3, wo ich mich in diesem Geschéft befinde.

* Wenn ich zwel Kontrakte handle, dann liquidiere ich den zweiten Kontrakt, sobad ich
70 USD bis 100 USD Gewinn in dem Geschéft sehe.

* |n dem FAl, dal} ich mehr ds zwe Kontrakte handle, lasse ich die Kontrakte, die nach
Kostendeckung tbrig sind, weiterlaufen und ziehe meine Stopps regelma3dg nach, um
meine Gewinne zu sichern.

Ich nehme regelméliige Pausenperioden vom Bildschirm und vom Trading.

Das Wissen, das ich bisher gegeben habe, ist bei weitem nicht vollstandig. Es gibt eine spezielle
Art, wie ich die erwahnten Ausbriiche handle.

Im néchsten Kapitel werde ich anfangen, diese im Detail zu erklaren.
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Ich habe in Abschnitt 3 erklart, dald ich den Schub handeln méchte, der dadurch entsteht, dal?
die Notierungen durch einen bestimmten Punkt hindurch ausbrechen. Dieser Ausbruchspunkt
befindet sich an einer Schiebezone, einem 1-2-3 Hoch oder -Tief, einer Leiste oder einem
Ross-Haken. Alle diee Ausbruchsformationen baseren auf den Notierungen enes
Tagescharts.

Ich bin auch bereit, den Ausbruch durch das hochste Hoch oder tiefste Tief der letzten drei
Tage oder einen Ausbruch durch en individueles Hoch oder Tief der letzten drel Tage zu
handeln. Auch diese Ausbriiche basieren auf dem Geschehen des Tagescharts.

In alen Fdlen mochte ich nicht handeln, fals es zur Markter6ffnung an meinem
Ausbruchspunkt zu einer Notierungsl ticke kommt.

Schliefflich bin ich auch bereit, einen Ausbruch aus der ersten Konsolidierung zu handeln, die
gch nach der Er6ffnung des Marktes gebildet hat Dabel i es moglich, da diese
Konsolidierung eine Fortsetzung und damit Tell der Konsolidierung sein kann, die sich am
gestrigen Tage zum Handdschlul3 entwickelt hat. Dieser Ausbruch, der auf der Intraday-
Konsolidierung eines Funf-Minuten-Charts basiert, i en Bestandtell des néchsten
Handel skonzeptes.

111 Ein Trading-Filter

Ein Trading-Filter dient mehreren Zwecken. Er erlaubt es mir, ein kleines Stopp zu benutzen.
Er hilft mir, falsche Ausbriiche zu vermeiden. Er ermdglicht es mir, den Ausbruch zu
antizipieren und fruher in eine Position einzusteigen, ds ich es mir normalerweise maglich

ware.
Ich werde diesen Filter erklaren und ein Beispidl geben.

Fdls sch ein Markt einem meiner Grofen oder Mittleren Eingtiegspunkte nahert, werde ich
einen Ausbruch aus der Konsolidierung handeln, die sich normalerweise kurz vor solch einem
Eingtiegspunkt auf einem Intraday-Chart entwickelt. Ich werde nur in die Richtung des
antizipierten Ausbruchs, den ich von dem Tageschart herleite, handeln. Es gibt noch mehr
Feinheiten zu diesem Filter, und diese werden dle im Laufe dieses Handbuchs im Detall gezeigt
werden. Aber zuerst, lassen Sie uns einen neuen Markt betrachten

Bild 24
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Fallsich auf dem Tageschart einen Notierungsstab sehe, der ahnlich wie der in Bild 24 aussieht
und der die Notierungsbewegung eines einzelnen Tages darstellt, dann sehe ich das gesamte
Handel sgeschehen dieses Tages komprimiert in diesem einzigen Stab. Das Bild, das dieser Stab
zeigt, tauscht sehr dartiber, was tatsdchlich an dem Tag in dem Markt passierte.

Ich kann die Markterséffnung sehen (linker Querstrich), aber in welche Richtung ging der
Handel nach der Erdffnung? Wurde der Markt zuerst niedriger gehandelt, bevor er hoher
gehandelt wurde? Oder brach der Markt zuerst nach oben aus, erreichte sein Tageshoch und
wurde dann den ganzen Tag niedriger gehandelt, um zum Ende des Tages im Zuge einer Rally
seine Schlul3notierung (rechter Querstrich) zu erreichen?

Eroffnete der Markt moglicherweise niedrig und wurde dann bis zu seinem Tageshoch
gehandelt, drehte er danach aufgrund einer Nachricht die Richtung, fiel bis zu seinem
Tagestief, und kam es schliefdlich zu einer Rally bis an den Punkt, wo wir den Handelsschluf

schen?

Diese Fragen sind Teil des Grundes, warum simulierte Handelssysteme, die auf Tagescharts
baseren, kaum funktionieren, wenn man de zu handeln versucht. Ich habe bisher keines

gesehen, das funktionierte.

Bild 25 zeigt einen Tageschart des Rohdlmarktes.

CL DalLy

..............................................................

Bild 25
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Der umrahmte Notierungsstab im Rohdlchart, der einen Tag darstdlt, seht dhnlich aus wie der
Notierungsstab in Bild 24. Dieses Bild erzéhlt so weit wie moglich die Wahrheit, wenn man
einen Zeithorizont von einem Tag hat.

Wenn man jedoch einen Zeithorizont von finf Minuten hat, dann besteht dieser Tagesstab aus
viden Funf-Minuten-Stében. Diese Notierungsstdbe snd in dem umrahmten Bereich von Bild
26 zu sehen.
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Bild 26

Wahrend des Tages gab es ein paar Konsolidierungen, die interessant sind. Basierend auf dem,
was ich bisher gesagt habe, kdnnen Se erkennen, welche es sind, und warum ich an diesen

interessiert hin?
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Bild 27

Wichtig an der ersten gezeigten Konsolidierung ist, daf3 sie einen Ausbruch durch das Hoch
von vor drei Tagen zeigt. Die zweite gezeigte Konsolidierung stellt einen Ausbruch durch das
Hoch von vor zwel Tagen dar. Beides sind bedeutsame Ereignisse.
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Ich hebe diese Punkte noch einmal auf dem Tageschart des Rohdlmarktes in Bild 28 hervor
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Wie man anhand der gestrichelten Linien sehen kann, durchbrach der heutige Notierungsstab
das Hoch von vor drei Tagen und das Hoch von vor zwel Tagen.

Das ist Bestandteil meines Handelsplans und pal’t zu den Parametern meiner Handelssignale.
Das Hoch vor vier Tagen lag bei 3450. Das Hoch vor zwel Tagen lag bel 3485. Die Preise
bewegten sch nach dem ersten grof3en Preisschwung (\ /) in einer engen Schiebezone unter
3400 - schwankend zwischen 3375 und 3400.

Ein bei 3401-3403 plazierter Kaufauftrag war definitiv in Ordnung.
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Ich hétte also zu meinem Broker sagen konnen: "Kaufe drel Kontrakte Dezember-Rohél bel
3401 stop, 3403 limit", oder "Kaufe drei Dezember-Rohdl bei 3401 stop-limit" oder "Kaufe
drei Dezember-Rohol bei 3401 stop". Ich hétte mir ausgerechnet, dald ich auf keinen Fal
Probleme bekéme, falls die Preise den Widerstand bel 3420 erreichen. Ich hétte funfzehn
Punkte unterhalb meines Einstandspreises ein Verlustbegrenzungsstopp mittels eines bedingten
Auftrages (contingent order) plazieren konnen: "Fals ausgefuhrt, dann leerverkaufe drel
Kontrakte Dezember-Rohdl 15 Ticks unter der Ausfithrung”

Ich plazierte den Auftrag bei 3401 stop, 3403 limit und bekam fir das Dreier-Kontraktset eine
Ausfihrung bei 3403.

Als die Preise 3410 erreichten, nahm ich den Telefonhdrer und plazierte fir einen Kontrakt
einen at-the-market-Verkaufsauftrag. Der Markt tickte fieberhaft auf und ab, und ich bekam
meine Ausfuhrung bei 3415. Als der Markt 3420 erreichte, verkaufte ich einen zweiten
Kontrakt at-the-market und bekam fiir diesen bei 3416 meine Ausfihrung. Ein Kontrakt blieb
ubrig, der nun mdglicherweise flir Gewinne sorgen wirde. Ich erhéhte mein Stopp fir diesen
Kontrakt auf 3405 und stornierte die beiden Verlustbegrenzungsstopps fur die schon
liquidierten Kontrakte. Ich verkaufte den letzten Kontrakt wéhrend der folgenden
Konsolidierung zu einem Preis von 3458. Mein gesamter Gewinn an dieser Stelle war eine
nette Belohnung fir meine Bemihungen.

Was machte ich in diesem Geschéft richtig? Mit dem ersten Kontrakt deckte ich meine Kosten.
Ich stellte sicher, dald ich mit dem zweiten Kontrakt einen Gewinn hatte. Ich Scherte den
Gewinn, der in dem dritten Kontrakt aufgelaufen war, indem ich mein Stopp erhohte, und
schliefdlich liefd ich diesen Kontrakt bis zur néchsten Konsolidierung laufen und stieg dann aus.
Ich nahm mit Erfolg, was ich aus der Verbindung zwischen zwel Konsolidierungen bekommen
konnte. (Anmerkung: Haufig trenne ich mich von zwe Kontrakten bei der ersten Gelegenheit

zurLiquidation).

Spéter werde ich das Konzept der durchschnittlichen Volatilitét vorstellen und zeigen, wie man
es benutzt, damit man weil3, wieviel Kontrakte man an welchem Punkt zur Kostendeckung

liquidierenmuB.
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Schauen wir jetzt, was in der letzten Handelsstunde passierte.

Nach meinem Ausstieg in der Konsolidierung im Bereich von 3460 fiel der Markt wieder
zurtick. Danach begann eine geordnete Erholung und der Markt stieg wahrend der meisten Zeit

der letzten 60 Minuten.
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Waéhrend der letzten Stunde nahm ich nicht an dem Handel tell, da ich anderweitig engagiert
war. Auch ohne an dem letzten Ausbruch teilgenommen zu haben, war es mir gut ergangen.

Ich werde ein weiteres Beispidl zeigen. Es passiert geradejetzt auf meinem Monitor, wahrend
ich dies schreibe. Es igt e@n perfektes Beispid fir das, was ich erkléren mochte.
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Bild 30

Jetzt werde ich zeigen, wie sich dieses Geschéft entwickelte.
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Bild 31

Als das Hoch der mit #1 markierten Konsolidierung genommen wurde, ging ich mit einem
ersten Kontraktset eine Kaufposition en. Ich kaufte nicht, wel es das Hoch des
vorangegangenen Tages war (das war Zufall). Vidmehr kaufte ich, da ein Ausbruch aus der
Konsolidierung stattfand, die sich kurz vor einem méglichen Ausbruch durch das Hoch von
gestern entwickelt hatte.

As das Hoch der mit #2 markierten Konsolidierung genommen wurde, ging ich mit einem
zweiten Kontraktset eine Kaufposition ein. Diese Stelle lag nur wenige Ticks unter dem Hoch

von vorgestern.

Ich méchte folgendes betonen. Ichfolge dem Ausbruch aus der Konsolidierung, die sich vor
dem Ausbruch durch dasHoch oder Tiefmeines signalisierten Einstiegstages befindet!
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So, was wéren meine Schritte und Ergebnisse, wenn meine Kontraktsets jeweils nur aus drei
Kontrakten bestanden hétten?

1. Kauf von 3 Kontrakten bei 6604 (ein Tick Uber dem Hoch von gestern),
3 Verlustbegrenzungsstopps bel 6589, | Kontrakt liquidiert at-the-market bel 6612
(versucht bei 6614).

2. Stornierung von 3 Stopps bei 6589 und Wiedereinsetzung von 2 Stopps bei 6594.

3. Kauf von 3 Kontrakten bel 6616 (I Tick Uber dem Hoch von vor zwe Tagen).
Kaufposition besteht jetzt aus insgesamt 5 Kontrakten.

4. Stornierung von 2 Stopps bel 6594 und Wiedereinsetzung von 5 Stopps bei 6601
(15 Punkte unter meinem letzten Einstandspreis).

5. Liquidation von 2 Kontrakten bel 6624. Gewinnmitnahme bei dem zweiten Kontrakt des
ersten Sets und Kostendeckung mit dem ersten Kontrakt des zweiten Sets.

6. Stornierung von 5 Stopps bel 6601 und Wiedereinsetzung von 3 Stopps bel 6611.
Jetzt noch 3 offene Kontrakte, die ich laufen lasse.

7. Liquidierung der 3 Kontrakte bei 6650 (nicht gezeigt).

o

Stornierung der Gbriggebliebenen Stopps.

Jetzt kann ich mein Geld zihlen, das Geschéft ist gemacht.

Funktioniert esimmer so einfach? Schauen wir mal.

WIWWE RO RENGWIAIRIEVZRGOM


Andrey
forexwarez
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Bild 32

Ich kaufte 3 Kontrakte Britisches Pfund bei 19338, im Bild mit #1 gezeigt. Mein erstes Ziel
war die Kostendeckung bei ungefdhr 19358. Ich plazierte 3 Verlustbegrenzungsstopps bei
19318 (Risko 125 USD pro Kontrakt + Kosten = +/- 150 USD pro Kontrakt).

Ich liquidierte bei genau 19358 einen Kontrakt und sicherte mir fir diesen Kontrakt 100 USD
Gewinn nach Kosten. So welt, so gut. Ich ersetzte mene 3 stornierten
Verlustbegrenzungsstopps bei 19318 durch zwe Verlustbegrenzungsstopps bel 19328

Dann lief der Markt gegen mich und ich wurde mit den beiden Ubriggebliebenen Kontrakten bei
19328 mit einem Gesamtverlust von ungefahr 165 USD einschlieldich Kosten ausgestoppt.

Der Markt fiel weiter und kletterte dann zurlick in den gleichen Konsolidierungsbereich, in dem
er sich schon am Tage zuvor befunden hatte und in dem er friiher am heutigen Tag war.
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Da der Ausbruch durch das Hoch von gestern fir meine fritheren drei Kontrakte en
bedeutsames Ereignis gewesen war, i en erneuter Ausbruch jetzt sicher auch en
bedeutsames Ereignis - moglicherweise sogar ein noch stérkeres.
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Bild 33

Wieder kaufte ich 3 Kontrakte bei 19338, im Bild mit #2 gezeigt. Mein erstes Ziel war die
Kostendeckung bel ungeféhr 19358. Ich plazierte wieder drei Verlustbegrenzungsstopps bei
19318 (Risko einschliefdlich Kosten ungefahr 150 USD pro Kontrakt).

Der Markt marschierte aufwarts und ich liquidierte einen Kontrakt bei 19358. Ich stornierte
meine drel Verlustbegrenzungsstopps bei 19318 und ersetzte se durch zwel
Verlustbegrenzungsstopps bel 19328. Jetzt hatte ich nur noch ein Risko von 65 USD pro
Kontrakt. Ich versuchte einen zweiten Kontrakt bel 19378 glattzustellen, bekam aber meine
Ausfuhrung bel 19376 und machte mit diesem Kontrakt etwa 220 USD Gewinn. Jetzt war ich
wieder in den schwarzen Zahlen. Ich bewegte mein letztes Verlustbegrenzungsstopp nach
19338. Als der Markt bis zu seinem Tageshoch bei 19420 gestiegen war, und mit dem néchsten
Notierungsstab eine Korrektur von mehr als 100 % machte, wurde mir klar, dal3 es Zeit zum
Ausstieg war. Ich liquidierte diesen einen Kontrakt bei 19390 mit einem zusétzlichen Gewinn
einschliefdich Kosten von etwa 300 USD. Es war kein grofRartiger Handelstag im Pfund, aber
dadurch, dal3 ich meinem Plan gefolgt war, machte ich mehr as 350 USD Gewinn pro

Kontrakt in diesesm Markt.
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Sie habenjetzt das Grundkonzept meines Tradings kennengelernt. Ich habe auch Verlusttage.
Einige werde ich zeigen, bevor dieses Buch endet. Im Verglech zu meinen Gewinntagen snd
esjedoch nur wenige.

Als néchstes mochte ich Thnen einen meiner speziellen Handelspunkte zeigen. Er soll dazu
dienen, Sie in mein Konzept des Risko- und Geldmanagements einzufiihren. Der in Bild 34
gezeigte Rohdlchart kann dazu als Beispid dienen.
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Bld 34

Se sehen hier einen Funf-Minuten-Chart, der vier Handelstage umfalt. Ich habe den wichtigen
Bereich des Charts mit eilnem Rahmen hervorgehoben. Achten Sie bitte darauf, dal3 die Preise
anjedem einzelnen dieser vier Tage irgendwann diesen Bereich erreichten.

Ich hatte schon am Tag 2 versucht, als die Preise in diesen Bereich fielen, bei eéinem Ausbruch
durch das Konsolidierungstief vom Tag | eine Leerverkaufsposition einzugehen. Ich bekam
jedoch dazu keine Mdglichkeit, da der Markt in dem Konsolidierungsbereich schiof3. Am Tag 3
ging ich bei dem Ausbruch aus der kleinen Konsolidierung, die auf dem Niveau der Er6ffnung
von Tag 2 lag, und as deren Folge die Preise dann das Tief vom Tag | unterschritten hatten,
eine Leerverkaufsposition ein.
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Wie man sehen kann, hatte ich am Tag 3 im Rohdlmarkt nicht einen meiner besten Tage.
Trotzdem war er mehr oder weniger typisch fir die Art von Trading, die ich befolge. Ich zeige
diesen Tag genauer in Bild 35.
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Bild 35

Der Markt eroffnete bel 3400, stieg kurz, und fiel dann durch das Tief von Tag | bel 3390. Ich
wartete bei 3389 mit einem Verkaufsstopp auf diese Bewegung und mein Verkaufsauftrag kam
bel 3388 zur Ausfihrung. Ich nahm meinen ersten Gewinn bel 3377 und meinen zweiten
Gewinn bei 3365. Ich behielt somit einen Kontrakt tbrig, den ich laufen lassen konnte. Jedoch
rannte das Ol niemalsrichtig. Esfiel nur bis 3340.

Ich habe eine sehr feste Philosophie dafir entwickelt, was ich mit dem Kontrakt oder den
Kontrakten mache, die ich "laufen" lasse. Ich versuche, niemals mehr as 50 % des bisher
erreichten maximalen Papiergewinns wieder herzugeben. Also bewegte ich, nachdem die Preise
3340 erreicht hatten, mein Gewinnrealisierungsstopp, um die Halfte des Gewinns abzusichern.
Bei 3340 waren fir meinen letzten Kontrakt 48 Punkte Gewinn aufgelaufen. Ich bewegte mein
Gewinnrealisierungsstopp nach 3364 und dort wurde dieser Kontrakt ausgestoppt.

Im folgenden mochte ich tiefer auf die Philosophie meines Geld- und Risikomanagements
eingehen. Sie unterscheiden sch voneinander und missen erklart werden. Beide sind
Bestandteil meiner speziellen Handel spunkte.
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121 Riskomanagement

Mit Ausnahme der Aktienindexfutures und der Treasury Bonds bin ich in der Rege nicht
berdt, in e@nem Makt mehr ds 150 USD pro Kontrakt zu riskieren. Bel den
Aktienindexfutures riskiere ich Ublicherweise 250 USD und bei den Bonds 315 USD pro
Kontrakt.

Gehen wir davon aus, daf3 ich idederweise drel bis funf oder ein Vielfaches von funf
Kontrakten fir menen erden Pogtionsaingieg benutze. Weiterhin - mochte ich mein
anfangliches Verlustbegrenzungsstopp 150 USD pro Kontrakt von meiner Einstiegsausfihrung
entfernt plazieren. Lassen Se mich wiederholen: 150 USD von meiner Einstiegsausfiihrung
entfernt, nicht von meinem Einstiegspunkt.

Was bedeutet das? Fdls mein Einstiegspunkt flr ein Geschéft im Goldmarkt bei 360,00 USD
liegt, ich aber meine Ausfuhrung bei 360,20 USD bekomme, dann plaziere ich das Stopp bel
358,70 USD - dort befindet es sich dann 1,50 USD unter meiner Ausfiihrung und ich riskiere in
diesem Geschédft 150 USD pro Kontrakt.

Fdls ich das Stopp be 358,50 USD plaziere (1,50 USD unter meinem Einstiegspunkt), dann
riskiere ich nicht 150 USD, sondern 170 USD.

Erlauben Se mir eine Frage. Fir den Fdl, dal3 ich bei 360,20 USD eine Ausfiihrung bekomme,
mein Stopp bel 358,70 USD liegt, und die Preise auf 361,20 USD steigen, wie hoch ist dann
mein Risko?

Fals jemand 150 USD sagt, dann weil ich jetzt schon, dal? diese Person auf Dauer in den
Mérkten nicht gewinnen kann. Lassen Sie uns sehen, warum das <o it

Wenn ich mit einem Goldkontrakt bel 360,20 USD eine Ausfiihrung bekommen habe, mein
Stopp bei 358,70 USD liegt, und die Preise auf 361,20 USD deigen, dann riskiere ichjetzt 25
Punkte oder 250 USD.

Aber das ist noch nicht dles. Etwas habe ich nicht einbezogen. Was it mit den Kosten? Ich
mufi3 auch noch meine Kosten in Form von Kommissionen und Gebiihren beriicksichtigen. Sie
sind nicht Tell meines Riskos im Sinne der Kontofuhrung, aber ich mul3 sie berticksichtigen,
wenn ich meine Verluste ausrechne und diese von meinen Gewinnen abziehe.

Lassen Sie mich noch einmd die Kriterien meines Riskomanagements zusammenfassen: In
keinem anderen Markt, mit Ausnahme der Aktienindizes und der Bonds, riskiere ich in der
Rege mehr ds 150 USD.

Fir Gold und Rohdl bedeutet das z. B., da3 mein anfangliches Verlustbegrenzungsstopp
150 USD (einschliefdich Kommissionen und Gebuihren) von meinem Ausfihrungspreis entfernt

plaziert wird.

Nehmen wir an, ich bezahle 18 USD pro Round-Turn an Kommissionen und die Gebihren
betragen 2 USD, dann mufl} ich im Goldmarkt mein Stopp 13 Punkte von menem
Ausfuhrungspreis entfernt plazieren. Falls ich ausgestoppt werde, verliere ich 130 USD plus
20 USD an Kommissionen und Gebihren.
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Das bedeutet, dal? mein anfangliches Verlustbegrenzungsstopp in den Wéhrungen 10-11
Punkte von meiner Einstiegsausfithrung entfernt liegt (20-22 Punkte beim Britischen Pfund).

Ich sage nicht, jemand anderes soll so sain Stopp plazieren. Ich sage nur, dal3 dort mein Stopp
liegt. Wenn jemand anderes mehr Risko eingehen mdéchte, dann sollte er sein Stopp weiter
entfernt plazieren. Das wichtigste am Risiko igt, dal3 es fiir mich tragbar ist. Auf diese Art kann
ich "meine Sache " machen, ohne Angst haben zu miissen, vernichtet zu werden. Ich benutze
immer angenehme Stopps. Spéter, wenn ich Uber die durchschnittliche Volatilitdt spreche,
werde ich dieses Konzept zu einem gewissen Mal3 modifizieren.

Fals ich genug Gewinne gemacht habe, dann bin ich vidleicht dazu in der Lage und mdchte
mein Risko erhthen. Die Wah! liegt bel mir. Jemand anderem kann ich nicht sagen, ob er es
machen soll oder nicht. Ich kann es nur so beschreiben: Wenn ich mich aufgrund von einigen
guten Gewinnen bequem und satt fiihle und dann mein Risiko erhdhe, passiert es in der Regd,
dal ich ein kates Bad bekomme und auf den Boden der Redlité gebracht werde. Ich kehre
wieder zuriick zu meinem gewohnten, niedrigeren Risiko Es war die Gier, die mich wieder
gepackt hatte. Nach einigen groferen Verlusten schwore ich mir, nie wieder mein Risiko zu
erh6hen. Aus irgendeinem Grund scheinen diese Schwiire aber nie sehr lange zu halten.

Da das Riskomanagement ein so umfangreiches Thema ist, kann ich jeden Leser nur dazu
emutigen, soviedl wie moglich dariber zu lesen. Die besten Informationen Uber
Risikomanagement enthalten die Blicher, die von erfolgreichen Spielern geschrieben wurden.

Trader sollten danach streben, Meister des Risikomanagements zu werden.

122 Geldmanagement

Geldmanagement und Riskomanagement gehdren zusammen. Sie Uberschneiden sich, und
doch unterscheiden se sich. Vieleicht snd sic zwel Seiten der gleichen Minze.
Risikomanagement sagt, "ich kann es mir nicht leisten, so vid zu verlieren". Geldmanagement
fragt, "was kann ich as Gewinn fiir das Risiko erwarten, das ich eingegangen bin?'

Ich bin bereit, 150 USD im Goldmarkt zu riskieren. Was kann ich jetzt als Gewinn fir dieses
Risko erwarten. Ich mul® genau hier meine Prioritéten setzen. Das Beste, was ich fir mich
getan habe, ist, dal? ich mein Risko begrenzt habe. Jetzt kann ich mut gierigen, gléanzenden
Augen nach vorne schauen und mir ausrechnen, wieviel ich wohl verdienen konnte. Aber eins
nach dem anderen. Bevor ich etwas verdienen kann, muf3 ich die Kosten decken. Die Kosten in
diesem Geschéft entstehen aus verschiedenen Quellen.

Es gibt Sippage, es gibt Kommissionen, es gibt Gebihren. Es gibt offensichtliche, direkte
Kosten. Was aber ist mit den indirekten Kosten? Ich muf3 die Kosten meines Quotesytems, die
Borsengebihren, die Kosten der Software und Hardware und die Kosten meiner Zeit
erwirtschaften. Sicher ist meine Zeit auch etwas wert.

Auch die Zeit meines Brokers ist etwas wert. Ich weil3 das jedes Ma, wenn ich sehe, wieviel
von meinen Einnahmen an ihn flielen. Wie steht es mit meiner Zeit ds Trader? Is meine Zeit
etwas wert? Besser es ist 0, und besser, ich habe das redlisert. Was ist mit all den Kosten fi
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weltere Blicher, Handelssysteme, Ausriistung, Abonnements, etc., die man kaufen muf3, damit
man saine Trading-Ausbildung vervollstandigen kann?

So viele, mit denen ich gesprochen habe, sogar professionelle Trader, nennen das Trading ein
"Spid". Hey, wenn das en Spid ig, dann i es enes der gefahrlichsten der Wdt. Mein
finanzielles Leben steht hier auf dem Spidl. Nicht nur das, auch mein Selbstrespekt, das Bild,
das ich von mir sdbs habe, mene ganze Lebenspergpektive kann in diesem sogenannten
"Spiel" zerstort werden.

Trading ist ein Geschéft. Je friher man es as ein solches behandelt, je eher wird man ein
Gewinner werden. Wenn ich nicht ein guter Geschéftsmann bin, dann werde ich auch nicht ein
guter Trader sein. Ich muld Risiko verstehen, und ich mul3 verstehen, wie man daraus einen
Gewinn macht.

Ich moéchte im folgenden zeigen, wie ich mein Geld manage, wobel es aufgrund der
Kontraktanzahl, die ich zur Kostendeckung liquidiere, zu leichten Variationen kommen kann:

» Sobdd ich be e@nem oder zwei Kontrakten meines Kontraktsets gentigend Gewinn
sehe, liquidiere ich diese Kontrakte. Dadurch decke ich meine Kosten fir die
Ubriggebliebenen Kontrakte. Abhéngig davon, wie schndl der Markt sich bewegt und
wie el die Bewegung ist, bewege ich dann mein Stopp an eine von zwel moglichen
Positionen - entweder an meine Gewinnschwelle (mein Ausfithrungspreis, denn ich habe
schon mit dem ersten Kontrakt meine direkten Kosten gedeckt) oder an ein Niveau, wo
ich nicht mehr as 150 USD riskiere (250 USD fir die Aktienindizes und 315 USD fir
die Bonds). Diese Niveaus berechne ich ausgehend davon, wo ich den ersten Kontrakt
glattgestellt habe.

Hier ist en Beispie: Im Goldmarkt bin ich eine Kaufposition bel 360,00 USD eingegangen.
Men anfangliches Verlustbegrenzungsstopp liegt bet 358,50 USD. De Markt gegt bis
361,00 USD. Ich liquidiere einen Kontrakt bei 360,90 USD. Ich habe jetzt mit diesem
Kontrakt 90 USD verdient und kann damit meine Kosten decken. Wenn ich zwei Kontrakte
liquidiere, werde ich auch einen kleinen Gewinn gemacht haben.

Jetzt wird es Zeit, meine Stopps zu bewegen. Ich kann meine Stopps fir die Ubriggebliebenen
Kontrakte nach 360,00 USD bewegen. Dort ist meine Gewinnschwelle. Mit der Liquidierung
des ersten Kontraktes deckte ich schon meine direkten Kosten.

Ich kann meine Stopps auch einen Betrag von 150 USD von 360,90 USD entfernt plazieren,
aso bal 359,40 USD. Auf diese Weise riskiere ich immer noch 150 USD. Lassen Sie mich das
wiederholen. Ich riskiere weiterhin 150 USD und nicht die 60 USD, die die Differenz zwischen
359,40 und 360,00 ausmachen.

Ich kann auch das oben Gesagte kombinieren. Es wére z. B. méglich, fr einen Kontrakt das
Stopp bel 360,00 USD (Gewinnschwelle) zu plazieren, und fir den letzten Kontrakt ein Stopp
bel 359,40 USD zu wéhlen.

Habe ich mit den 90 USD fur den ersten Kontrakt einen Gewinn gemacht? Nein! Wie seht es
bei 100 USD oder 120 USD aus? Nein und nein. Ich habe bidang nur erreicht, dal? ich meine
direkten Kosten gedeckt habe. Falls meine Kosten an Kommissionen und Gebuhren fiir die drei
Kontrakte 60 USD betragen wirden, dann hétte ichjetzt 30 USD Ubrig - somit hétte ich einen
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Gewinn gemacht, richtig? Fasch! Was i mit dem Kurlibertragungssystem, der Software, den
Blichern, den Handelssystemen und Abonnements? Was ist mit meiner Zeit? Bisher habe ich
noch tberhaupt nichts verdient!

So, wie kommt dann der Gewinn rein? Wenn der Goldpreis weiter steigt, so dal? ich
weitere 80-100 USD Gewinn sehe, dann werde ich eine market-Order geben, um den
zweiten oder dritten Kontrakt zu liquidieren. Diesen Kontrakt halte ich seit 360 USD. Gold
Seht jetzt bei 362 USD. Mit einer bel 362 USD ausgefihrten market-Order werde ich
ungefahr einen Gewinn von 200 USD pro Kontrakt machen. Werde ich jetzt einen Gewinn
haben? Mdoglich. Vidleicht, und nur vielleicht, habe ich jetzt meine indirekten Kosten
gedeckt. Es héngt zu enem grof3en Tell davon ab, wievid Altlasten ich noch aus
vorherigen Verlustgeschéften habe. Ahal Jetzt kommen wir endlich auf den Punkt! Die
Wahrheit ist, dal3 ich nichts verdient habe, solange ich nicht meine vorher entstandenen
Verluste ausgeglichen habe. Die bis jetzt entstandenen Verluste sind Tell meiner
algemeinen Kosten. Sogar das Finanzamt wird dem zustimmen. Se lassen mich diese alten
Verluste gegen mein aktuelles Einkommen aufrechnen. Fur einige Trader sind Verluste ein
sehr grof3es Loch, aus dem sie rauszuklettern haben.

"Oh!", wird jemand sagen, "ich muf3 100 Jahre at werden und jeden Tag gewinnen, um ale
meinen alten Verluste auszugleichen”. Tut mir leid. Aber esist nie zu spét, mit dem S pielen
des Futures-Spiels aufzuhdren und das Trading as ein Geschéft zu betreiben. Ich hoffe und
winsche es wirklich, daR dieses Buch meinen Lesern hilft, das zu schaffen.

So, was i mit dem letzten Kontrakt? Bel 362,00 USD habe ich 200 USD an
Papiergewinn. Wo plaziere ich das Stopp? "Ich mdchte, dald mir dieser Kontrakt den
Schinken nach Hause bringt. Junge, ich setze grof’e Hoffnungen in diesen Kontrakt.
Vidlleicht sollte ich das Sopp weifter entfernt plazieren, so daf? dieser Kontrakt wirklich
laufen kann, richtig?". Falsch! Das ist Traumerel, das ist das Spiel spielen. Ich will mich
geschéftlich verhaten. Ich méchte nicht spielen. Ich werde das Stopp an einer Stelle
plazieren, wo ich, sollte ich ausgestoppt werden, wenigstens etwas fir das von mir
eingegangene Risko bekommen werde. Ich werde das Stopp bel 361,00 USD plazieren
und mir dadurch einen garantierten Gewinn von mindestens 100 USD fir diesen letzten
Kontrakt sichern. Ich werde niemals mehr as 50 % meiner nicht realisierten Gewinne
riskieren.

Okay. Was passiert nun, falls der Markt das néchste Mal korrigiert und mein letztes Stopp
nicht erreicht wird? Dann kann ich mein Stopp weiter nachziehen. Dazu gibt es
verschiedene Mdglichkeiten. Ich kann ein Stopp einsetzen, das 150 USD von dem letzten
Hoch, welches dieser Markt gemacht hat, entfernt ist. Ich kann ein Stopp jedesmal, wenn
der Markt 100 USD Gewinn bringt, um 50 USD nachziehen. Ich kann mein Stopp unter
das letzte Korrekturtief plazieren, was die Stelle ist, von der aus der Markt nach einer
Korrektur wieder seine Bewegung in eine profitable Richtung fortsetzt. Ich kann men
Stopp auf dem Wege nachziehen, indem ich es ein oder zwei Ticks auf der anderen Seite
eines gleitenden Durchschnitts, der eine Umfassung der Notierungen zeigt, plaziere. Wo ich
das Stopp setze, it eine Frage der Wahl.
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Mit meiner Risko- und Geldmanagement-Philosophie as Hintergrund, lassen Sie mich mein
kurzes Geschéaft im Rohdl noch einmal wiederholen.
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Der Markt ertffnete bei 3400, stieg kurz und fiel dann durch das Tief von Tag | bel 3390.
Darauf wartete ich bel 3389, und ich bekam meine Ausfihrung bel 3388. Ich nahm meinen
ersten Gewinn bel 3377 und meinen zweten Gewinn be 3365. Ich behielt somit einen
Kontrakt tbrig, den ich laufen lassen konnte. Jedoch rannte das Ol niemals richtig. Es fiel bis
3400 und begann dann eine grolie Intraday-Erholung.

Als die Preise 3340 erreicht hatten, bewegte ich mein Stopp, um die Hélfte meiner offenen
Gewinne zu sichern. Bel 3340 hatte ich im Rohdl 48 Punkte Gewinn. Ich bewegte mein
Gewinnrealisierungsstopp nach 3364 und wurde dort ausgestoppt. Das brachte mir netto
24 Punkte Gewinn.

Ich mdchte Thnen eine erstaunliche Statistik mitteilen, die ich aus einer guten Quelle habe: In
jeder Pogtion, die in irgendeinem Markt ertffnet wird, deigen 80 % der Trader auf der
richtigen Seite der Position ein. Dennoch wird die Uberwiegende Mehrheit dieser Trader nach
der Positionsglattstellung Geld verloren haben. Wie kommt das? Die Trader werden von der
Gier ergriffen und schauen zu, wie ihre Gewinne wieder verschwinden. Sie nehmen keine
Gewinnel Statt dessen versuchen se, noch etwas mehr aus dem Markt herauszuquetschen.
Wenn der Markt sich von ihrem Punkt des héchsten Gewinns wegbewegt, dann halten se die
Position in der Hoffnung, dal3 der Markt noch einmal in ihre Richtung lauft.
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Statt dessen wird der Markt sich gegen se bewegen, vidleicht graduell oder vielleicht
pl6tzlich. In jedem Fdl geraten die Trader, die keine Gewinne genommen haben, in die
Defensive. Sie werden entweder ihre Gewinne wieder verschwinden sehen oder einen Verlust
erleiden. Sie wirden eher Selbstmord begehen, ds ihr Stopp weiter zu bewegen, damit se mit
der Marktbewegung synchron bleiben. Bevor Se es wissen, wird Se der fatale Tick erreicht
haben, und se verlassen den Markt mit einem Verlust. Fals ich gerade jetzt meinen Leser
beschrieben habe, dann seien Sie beruhigt. Es gibt einen Weg, diese Verluste zu umgehen - se
miissen nicht jedem passieren.

Folge ich dem, was ich gessgt habe? Nehme ich die Gewinne, wéhrend se noch da snd?
Nehme ich se systematisch und nach einem Plan folgend? Dessen kdnnen Sie sicher sain. Ich
habe gerade gezeigt, wie ich es mache. Mul3 ich noch mehr sagen?

Fir ein erfolgreiches Trading gibt es wahrscheinlich keine wichtigere Maxime, als mogliche
profitable Geschéfte nicht zu Verlustgeschéften werden zu lassen.
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13. Konsolidierungen sind wichtig

Ich mochte zuerst einiges von dem bidang besprochenen Materia wiederholen. Danach erklére
ich weitere Verfeinerungen.

Fur den Eingieg in einen Markt méchte ich bei einem Ausbruch handeln, der aus einem meiner
Grof3en oder Mittleren Signde entsteht.

Der tatsachliche Eingtieg in eine solche Position erfolgt dann bei dem Ausbruch aus einer
Konsolidierung, die genau vor meinem Einstiegspunkt liegt. Auf diese Weise kann ich in die
Position sehr friih oder etwas friiher einsteigen.

Dieser Ausbruch aus der Konsolidierung, die stattfindet, bevor mein Einstiegspunkt vom
Markt genommen wird, ist mein Trading-Filter. Dieser Ausbruch ist wichtig, denn er gibt mir
einen Vorsprungin dem Markt.

Fur den Fal, dal3 ich eine Position sehr friih eingegangen bin (der Bereich der letzten Intraday-
Konsolidierung ist weit von dem Ausbruchspunkt auf dem Tageschart entfernt), werden die
Notierungen fast mit Sicherheit den Bereich des Hochs oder Tiefs testen, der die Grundlage fur
mein Einstiegssignal ist. Der Schub, der die Notierungen vom Ausbruch aus der Intraday-
Konsolidierung bis zum Bereich des Hochs oder Tiefs fuhrt, ist die Bewegung, mit der ich
mein Geld verdienen werde. Das wird auch der Fal sain, falls die Notierungen nur das Hoch
oder Tief testen und niemals wirklich durchbrechen.

Fir den Fdl, dad ich eine Position nur etwas friher eingegangen bin (die letzte Intraday-
Konsolidierung befindet sich kurz vor dem Ausbruchspunkt auf dem Tageschart), werden die
Notierungen fast mit Sicherheit ein neues Hoch oder Tief erreichen. Der Schub, der die
Notierungen von der Intraday-Konsolidierung bis zu dem neuen Hoch oder Tief fuhrt, ist dann
die Bewegung, mit der ich mein Geld verdienen werde.

Ich mochte diesen Punkt anhand eines Charts illustrieren.

Der Tagesstab von gestern kdnnte so aussehen (Bild 37):

<- Ich méchte kkaufen, wenn es auf dem Tageschart zu einem Aushruch
durch dieses Hoch kemmt.

<— Ich méchte leerkaufen, wenn es auf dem Tageschart za einem Ausbruch
durch dieses Tief kommt.

Bild 37
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Der Funf-Minuten-Chart von gestern konnte so aussehen (Bild 38):
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Ich ziehe es vor, bel einen Ausbruch aus dem Konsolidierungsbereich einzusteigen, der sich vor
dem Hoch oder Tief von gestern befindet, und nicht bei einem Ausbruch durch das tatsachliche
Hoch oder Tief von gestern.

Aber was mache ich, fals es keinen Ausbruch aus einem Konsolidierungsbereich gibt, auf dem
en Eindieg baseren konnte? Genau eine solche Situation ereignete sich in den Wahrungen
(sehe Bild 39), und de fuhrt zu einer zusétzlichen Verfeinerung in meinem Trading.

Hier is eine Regel. Fdls die Notierungen - relativ zu den vergangenen Tagen - neue Hochs
oder neue Tiefs machen, dann kann ich, basierend auf einem Ausbruch ohne Notierungsliicke
durch das Hoch oder Tief von gestern, eine Position eingehen, Ich méchte Ihnen zeigen, was
ich meine,
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Bild 39

Mit einem Blick auf die Notierungen kann ich sehen, dald es am Hoch keine vorhergehenden
Konsolidierungen gibt, auf die ein Eindieg baseren konnte. Fals heute die Notierungen
irgendwo unter dem Hoch oder sogar am Hoch eréffnen, dann kann ich einen Ausbruch durch
dieses Hoch ds meinen Eingieg nehmen. In diesem Fall gehe ich jedoch e@n hoheres Risko en,
denn es kénnte sain, dald die Notierungen nach einem schnellen Ausbruch eine Reflexkorrektur
machen und die Stitzung am Hoch testen. Fir den Fal, dal3 ich diese Position bei einem
schnellen Ausbruch durch das Hoch eingehe, muf3 ich darauf vorbereitet sein, dal3 ich mehr as
normalerweise riskieren wiirde, um sicherzustellen, dal3 ich mich an Bord befinde.

Es wéare ein wesentlich konservativerer Ansatz, abzuwarten und zu beobachten. Fals die
Notierungen unter dem Hoch er6ffnen und weiter auf dem Niveau der Schluf3notierung
gehandelt werden, dann habeich die Konsolidierung, dieich alsmein Einstiegssignal suche.
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Fur den Fal, dal3 die Notierungen nach der Markteroffnung schnell das Hoch durchbrechen,
kann ich auf eine mogliche Reflexkorrektur warten, die die Stiitzung an dem Niveau, welches
das Hoch war, testen wird.

Ich kann mein Risko bel 150 USD pro Kontrakt beibehalten, wenn ich dieser konservativeren
Strategie folge. In Bild 40 sehen Se, was tatsdchlich passierte.
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Ich werde dieses Geschéft Schritt fir Schritt erkléren. Der Markt eréffnete tiefer, testete seine
Aufwirtstrendlinie und dieg dann, um das Hoch von gestern bei 7935 um enen Tick zu
durchbrechen.

Da ich keine Bertihrungen von Trendlinien handle, wartete ich darauf, dal3 sich eine Art von
Konsolidierung bildet. Ich wiirde dieses Geschéft vorbeigehen lassen, sollte der Markt weiter
geigen und nicht auf dem Niveau des gestrigen Handelsschlusses konsolidieren. Ich mdchte es
auf meine Art oder Uberhaupt nicht. Ich kiimmere mich nicht darum, falls ich eine grol3e
Bewegung verpasse, diejedoch nicht meine Bewegung war

Ausgehend von dem neuen Hoch bel 7936 setzte der Markt dann zuriick, um eine Art
/ \ | \-Formation zu formen. Ich rechnete mir aus, dal} diese Bewegung der von mir
gewtnschten Konsolidierung am néchsten kam, und so plazierte ich einen Auftrag, um bel
einem Ausbruch durch das Hoch von gestern zu kaufen. Meine Ausfiihrung bekam ich bel

7936.
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Als der Markt bal 7944 gehandelt wurde, plazierte ich eine market-Order, die bel 7946 zur
Ausfuihrung kam. Dort kam es dann zu dem né&chsten Hoch. Ich hattejetzt 10 Punkte Gewinn
im Schweizer Franken, und so bewegte ich das Verlustbegrenzungsstopp fir meine beiden
tbriggebliebenen Kontrakte an die Gewinnschwelle bel 7936. Dort wurde ich ausgestoppt.

Die Kurse machten im folgenden eine stérkere Konsolidierung und fielen zurtick in den Bereich
des gedrigen Schlusses Den gesamten Konsolidierungsbereich habe ich in Bild 41 zur
einfacheren Betrachtung umrahmt.
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Bild 41

Da der Durchbruch durch das Hoch schon fiir den fritheren Einstieg gut war, kaufte ich erneut,
as die Kurse wieder nach oben ausbrachen. Dieses Ma hatte ich keine Schwierigkeiten, meine

Zide wurden dle erreicht.

Simultan zu dem Geschéft im Schwelizer Franken machte ich ein Geschéft in der D-Mark. Der
einzige Unterschied bestand darin, dal3 die D-Mark nicht den falschen Ausbruch machte, der im
Schweizer Franken kurz nach der Er6ffnung stattfand.
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14. Geisteshaltung

Ich zeige meine Handelsgeheimnisse. Viele werden das, was ich sage, mit Skepsis betrachten.
Wer ist schon so dumm und erzéhlt jedem, wie man in den Méarkten Geld verdienen kann?

Auch haben viele Trader das Interesse an neuen Methoden verloren, denn tber die Jahre wurde
zuvid MUl verkauft. Immer wieder wurde behauptet, den "magischen” Weg des Tradings zu
zeigen.

Ich méchte einige der viden Fragen, die mir Trader gestellt haben, beantworten und dann
meine Methode und meine Geisteshaltung fiir das Trading in den Méarkten kommentieren.

Im Herbst 1987 wurde ich nach einigen Tagen mit ernsthaften Bauchschmerzen sehr krank. Ich
wufdte nicht, was los war, und so hielt ich mich mehr oder weniger im Bett auf, wenngleich ich
versuchte, weiter meiner Beschéftigung als Trader nachzugehen.

Nach acht Tagen entwickelten sich sehr ernste Schluckbeschwerden und ich besuchte meinen
Arzt, um zu sehen, ob er mir helfen konnte. Wahrend ich bei ihm war, machte er einen
Routinebluttest und nahm Urinproben. Die Ergebnisse dieser Tests waren so aarmierend, dal3
er mich sofort in die Notaufnahme des Krankenhauses Uberwies.

Meine Frau fahr mich dort hin. Es kam zu enigen kurzen Gesprdchen mit verschiedenen
Arzten und die Folge war, daR ich einem chirurgischen Eingriff zustimmen mufite. Ich wei3
nicht mehr, ob ich die Notaufhahme wieder verlassen hatte. Meine né&chste Erinnerung - mit
Ausnahme von Alptraumen tber meinen Erstickungstod - hatte ich erst zweieinhalb Monate
spéter. Jemand erzéhite mir, dald mein Broker eine von mit gehaltene Position im Maismarkt
liquidiert hatte, well der Kontrakt audief und der Broker nicht davon ausging, dal ich eine
Ladung Mais geliefert haben wollte,

In den auf diesen Tag folgenden Wochen schlief ich Uberwiegend und erst spéater wurde mir
bewul¥, dald niemand gedacht hatte, ich wirde Uberleben. Ich hétte eigentlich aufgrund von
mehreren Ursachen sterben miissen, den Komplikationen des chirurgischen Eingriffs, einer
Hirnhautentziindungs, schlimmen Atemstorungen und einer Lungenentziindung, die auf meinen
Blinddarmdurchbruch mit ernster Bauchfellentziindung gefolgt war.

Dann wurde mir bewuBt, dal? die Arzte davon ausgingen, wenngleich ich irgendwie tberlebt
hatte, dal3 ich wahrscheinlich niemals wieder laufen konnte. Se dachten auch, dal3 die
Maglichkeit grofd war, dald ich niemals wieder sprechen konnte.

Ich hungerte mich fast zu Tode, denn ich konnte kein Essen aufnehmen. Ich war mir sicher,
dal3 es fur mich Zeit wurde, dorthin zu gehen, wo meine Vorfahren vor mir hingegangen
waren.

Wenn jemand denkt, dal3 eine solche wie die von mir gemachte Erfahrung etwas ist, was man
leicht hinter sich &%, dann denke er noch einma. Was passierte, anderte mein Leben, und es
veranderte die Art, wie ich handle. Ich bekam ene vollstdndig neue Geisteshaltung. Diese
Veranderung in meinem Denken ist der Grund gewesen, warum ich bereit war, dieses Buch zu
verdffentlichen.
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Ich war bis zu dem Zeitpunkt meiner "aulRergewohnlichen Erfahrung” en ausschlieldich
privater Trader. Ich hatte praktisch nichts mit anderen Tradern zu tun. Ich wufde nichts Uber
ihre Aktivitéten, die Publikationen, die Se lasen, die Konzepte, nach denen se handelten, oder
dal3 die meigen Trader die meiste Zeit Verluste machten.

Meine Tradingausbildung leitete Sch aus Qudlen ab, die wet von dem entfernt waren, was die
meisten Trader jemals entdecken. Es wirde zu weit fihren, wenn ich darauf in diesem Buch
tiefer eingehen wirde. (Ich erzdhle mehr darliber in meinem Buch Zradingist ein Geschdft).

Ich machte meine ersten Handelserfahrungen mit dem langfristigen Trading, ausgehend von
Tagescharts. Spéter setzte ich die erarbeiteten Techniken und Methoden auch bei dem Trading
nach Intraday-Charts ein. Ich modifizierte die Taktiken, um sSe dem verénderten Zeithorizont

anzupassen.

Mit dem Beginn meiner lang andauernden Genesung fand ich dann genug Zeit, um Uber eine
Menge Dinge nachzudenken.

Meine Kinder waren noch nicht alt genug, um handeln zu konnen. Se waren einfach noch nicht
reif dafir. Meine Frau hatte nicht die geringste Ahnung, was Trading ist. Ich entschlof3 mich
aufzuschreiben, was ich wufdte. Fir den Fdl, dal3 meine Familie jemals ihren Lebensunterhalt
durch die Benutzung der Mérkte verdienen wollte, hétte Se zumindest etwas Input von mir
bekommen.

Noch bevor ich mit dem Schreiben des Buches fertig war, erwahnte ich gegentiber enem
anderen Trader, was ich tat. Er hatte mich angerufen, da er en paar Fragen zu der
Handelssoftware hatte, die ich damas benutzte. Der Programmierer der Softwarefirma war
nicht in der Stadt und hatte den Trader an mich verwiesen. Ich stimmte zu, ihm seine Fragen so
gut wie moglich zu beantworten, denn ich hatte in der Vergangenheit dhnliche Unterstiitzung
von dem Programmierer bekommen.

Als der andere Trader horte, dald ich ein Buch schrieb, bat er mich um ein Exemplar. Das
widerstrebte mir zuerst und im Spal3 sagte ich, ich wirde esihm fur 750 USD verkaufen. Ich
war dcher, das wirde ihn genug abschrecken. Statt dessen bekam ich von ihm einen Scheck
fur das Buch - ich sollte es ihm schicken, wenn es fertig sai. Dann erhielt ich einen weiteren
Anruf von jemandem, den ich noch nie getroffen hatte. Er wollte auch ein Buch - wieder zu
einem Preis von 750 USD. Er fragte mich, was der Titel des Buches sa. Ich hatte noch keinen
Titd fur das Buch, und so sagte ich spontan "Trading By The Book (Futures-Trading)". Er
sagte: "Schicken Se es mir, sobad se es fertig geschrieben haben”.

Ich verkaufte auf diesem Wege einige Blicher. Es machte mir nichts aus, mein Wissen zu teilen.
Einige dieser Leser riefen mich an, um mir Fragen zu stellen. Dabel kam es zu Gesprachen, und
ich wurde auch gebeten, mein Trading zu lehren. Zu dieser Zeit wurde mir bewul3t, was flr
eine grof3e Wiste das Futurestrading war. Es tat mir sehr weh, as ich herausfand, wievid
Trader umihren Vortell in den Mérkten gebracht wurden.

FUr mich hatte ein neues Leben begonnen. Ich stellte fest, dal3 ich nicht mehr so intensiv [eben
konnte, wie ich es friher getan hatte. Die Kondition meines geschwéchten Korpers wirde das
nicht erlauben. Fir enige Zeit konnte ich noch nicht einma en Echtzeit-Quotesystem
beobachten. Die Anstrengung des Tagesgeschéftes war mehr, ds ich ertragen konnte. Wenn
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das Adrendin anfing zu flief3en, verdoppelte sch der Schmerz in meinem Bauch und wurde zu
einer Qud. Ich war auf ein gewohnliches Trading nach den Tagescharts beschrankt worden

Weiterhin riefen mich Leute an oder schrieben mir und verlangten nach meinem Buch. Meine
Gespréche mit ihnen waren - das mindeste, was man sagen kann - demordiserend. Hier snd
enige typische Zitate:

"Ich handle sat 27 Jahren und hatte erst eéin Gewinnjahr - und das nur durch Zufall".
"Ich handle sait 15 Jahren und habe 2,5 Millionen Dallar verloren".
"Ich handle sat 12 Jahren und habe mein ganzes Erbe verloren".

"Mit meinem Trading in den letzten 30 Jahren habe ich meine Familie in die Armut
gefuihrt - dles, was wir hatten, is verloren. Jetzt werde ich in den Tagen arbeiten
miissen, in denen ich eigentlich erwartet hatte, meinen Ruhestand genief3en zu konnen".

Ich habe mit enorm erfolgreichen Geschéftsmannern gesprochen - Manner mit gigantischem
Einkommen. Diese Ménner hatten mit alem Erfolg, was Se jemals versucht hatten, aber se
versagten erbarmlich, wenn es zum Trading an den Futuresborsen kam.

Ich kenne enen audéandischen Botschafter, der dlein im Jahr 1989 700.000 USD verloren
hatte.

Ich bin eén Mann, der Mitleid hat. Vie von meinem Mitleid entstand aus dem Ertragen von
physischem Schmerz und Elend. Nicht nur wegen meiner letzten Krankheit, sondern auch aus
fritheren Problemen mit meiner Gesundheit.

Die oben genannten Zitate, gepaart mit Dutzenden &hnlicher oder noch schlimmerer
K atastrophengeschichten Uber die Méarkte, fuhrten dazu, dal ich helfen wollte.

Ja, ich habe den ernsthaften Wunsch, anderen zu helfen, damit de in den Markten Erfolg
haben. So kam es, dal? ich die Bucher Futures-1rading, Day-Trading, Trading ist ein Geschaft
und Chartformation Ross-Haken schrieb und verfligbar machte. Jeder, der das nicht verstehen
kann, mufd mit seiner Skepsis leben. Er wird nicht vid mit diesem vorliegenden Buch anfangen
konnen.

Das groi¥e Problem, das ich entdecke, wenn ich andere Trader unterrichte, ist ihre
unkontrollierte Gier. Die Leute schaffen es nicht, sich dazu zu bringen, einen kleinen Gewinn
zu nehmen, wenn er daist. Se zogern, weil e mehr méchten. Was ist daran falsch, wenn man
im S&P 100 USD verdient? Was it daran fasch, wenn man zuerst die Kosten deckt, und dann
nach Gewinnen strebt? Ich seige aus, wenn Gewinne da sind. Ich kann immer wieder in den
Markt zuriickkehren!

Hand in Hand mit dieser schrecklichen Gier geht die Eile. Trader, die ich unterrichte, haben es
s0 dlig, in die Méarkte einzusteigen. Es ist fast 0, ds wirde das letzte Raumschiff eine
sterbende Erde verlassen. Es sollte genau andersherum sein. Mein Rat ist, steige langsam in
einen Markt ein, aber verlasse ihn schnell!
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Viele Trader haben ein weiteres grofes Problem: Se wissen nicht, wie Se etwas, das
funktioniert, benutzen sollen, ohne dal3 Se versuchen, es zu verandern. Sie sagen, se mdchten
wissen, wie man handelt, aber was se wirklich mochten, ist das Rad neu zu erfinden. Dieser
Mangd an Disziplin ist der Ruin von vidlen Mochtegern-Tradern. Wenn etwas funktioniert, lafld
es 0. Ich bin dcher, trotz des ganzen Schutts dort drauf3en, muld es einige Methoden oder
Systeme geben, die funktionieren. Aber es gibt nur wenige Trader, die dem System vonjemand
anderem folgen kénnen.

Das ist der Grund, warum ich nicht einmal versuche, dieses Buch as System darzustellen. Ich
welly, es werden ihm nur wenige folgen. Statt dessen habe ich versucht, die grundiegenden
Werkzeuge und die Voraussetzungen zu présentieren, die notwendig sind, um in den Mérkten
gewinnen zu konnen.

Ein anderes Problem, das auftaucht, wenn ich mich mit anderen Tradern beschéftige, ist ihre
unglaubliche Selbstsiichtigkeit Se denken, wenn etwas funktioniert, sollte es geheim gehalten
werden. Warum? Well se fiirchten, wenn jeder anfangt, auf dem Wege zu handeln, wird es
nicht mehr langer funktionieren.

Diese Denkart widerspricht den Fakten und der Wahrheit. Ich bezweifle ernsthaft, dal3 von
dlen Leuten, die mein erdes Buch gekauft haben, nur 5 % bestdndig die darin erklarten
Methoden, Tricks und Techniken benutzen. Tatsachlich zweifele ich sogar daran, ob es
Uberhaupt noch 5 % gibt, die in den Méarkten handeln!

Das gleiche wird auf dieses Buch zutreffen. Von den Tausenden von Tradern, die dieses Buch
kaufen konnten, werden es tatsdchlich nur ein paar hundert kaufen. Und von diesen wird nur
ein geringer Prozentsatz wirklich das machen, was ich sage. Von den Ubrigen werden innerhalb
von ein oder zwel Jahren die meisten nicht mehr handeln.

Ich bin erschreckt Uber den Mangd an geschéftlicher Eingtdlung, den ich bel den mesten
Tradern finde. Ich spreche mit Mannern, die unglaublich scharfsinnige Geschaftsmanner sind.
Aber wenn es zum Handel an den Futuresbérsen kommt, dann vergessen sie ihren
geschéftlichen Hintergrund komplett und werden zu kopflosen Spielern.

Personen, die Meister des guten Managements sind, fallen aus jedem Rahmen, wenn es zum
Management von Risko und Geld kommt. Personen, die in ihrem taglichen Job und unter dem
geschéftlichen Stref ruhig, besonnen und gefalt sind, werden zu hysterischen und tobenden
Dummkdpfen, wenn es zum Handel an den Futuresbdrsen kommt.

Die Méakte snd von solcher Art, dal? jede Schwéche und jeder Charakterfehler durch das
Trading offengelegt wird. Jemand, der en Ligner ist, egad wie schlau er ist, wird sich sebst
belligen. Er wird zu sich sagen, dal3 ein Markt steigt, wenn jeder Dummkopf sehen kann, dal3
er falt.

Jemand, der gierig igt, wird sich dadurch zerstéren, dald er zu lange im Markt bleibt.

Jemand, der unehrlich ist, wird dadurch enden, dal? er unehrlich zu sich salbst ist, und der
Markt wird ihn vernichten.

Jemand, der skeptischist, wird niemals das Vertrauen und die Zuversicht haben, um erfolgreich
handeln zu konnen.



_14. Geisteshaltung 89

Jemand, der miftrauisch ist, wird niemals den Mut zu seinen Uberzeugungen haben, und er
wird bald sein Handelskonto ruiniert haben. Und um ales noch schlimmer zu machen, werden
ihm die meisten der "Profis', denen er in diesem Geschéft begegnen wird, wenig Ermutigung
zu solchem Vertrauen geben. Im dlgemeinen werden die Trader von einem ganzen Schwarm
von Geiern beraubt, deren einziges Ziel es ist, den Trader so schnell wie mdglich von seinem
Gdd zu trennen. Solch eine Situation fordert kaum Vertrauen und Zuversicht.

Fals ich versuchen wirde, mir die beste charakterférdernde Erfindung, die jemals erschaffen
wurde, vorzustellen, konnte ich nichts besseres as die Mérkte finden. Die Méarkte stellen die
ultimative Herausforderung an Selbstmeisterung, Selbstdisziplin und Selbstkontrolle dar.

Die Mé&rkte greifen die grofite dler menschlichen Schwéchen an - die Eitelkeit. Ich kann mir
nichts anderes vorstellen, was jemanden so schnell so demiitig machen kann, wie es die Mérkte
koénnen.

Der einzige Weg, den ich kenne, um bestandig zu gewinnen, besteht darin, sich den Mérkten
mit grof3er Ehrfurcht und Respekt zu néhern. Dann, nachdem man vollsténdig realisiert hat,
wie furchteinfloRend die Markte wirklich sind, muf3 man sich entschlief3en, jeden menschlichen
Fehler zu meistern, den man in sich salbst finden kann.

Ehrliche, tiefe und grindliche Selbstpriifung ist notwendig, oder man wird von den Maérkten
beherrscht.

Man muf3 nach den einfachsten Dingen suchen, nicht nach den Kompliziertesten.

Es it wirklich unglaublich, wenn man seht, wie die Leute versuchen, ihr Trading komplex zu
gedtalten. Es scheint so zu sein, je komplizierter eine Formel dargestellt wird, desto mehr Leute
denken, dal’ irgendwie das der Hellige Gral des Tradingsist. Was fur ein Unsinn! Die Wahrheit
der Mérkte liegt in der Einfachheit ihrer Bewegung. Ein Markt steigt, fallt oder bewegt sich
seitwarts.

Wenn ein Markt gteigt, und wenn ich ehrlich bin, kann ich sehen, dald er steigt. Ich brauche
kein logarithmisches, parabolisches Standardabweichungsband, das mir das sagt. Ein Kind
konnte mir das sagen. "Oh Papa, der Markt steigt”.

Wenn en Markt fallt, kimmere ich mich nicht darum, wievie Trendlinien 6der gleitende
Durchschnitte ich auf meinen Chart zeichnen kann; se werden den Markt nicht aufhalten. Halt
das Zeichnen einer Trendlinie unter einem Trend auf irgendeine magische Weise den Markt
davon ab, zu fallen? Wenn die Notierungen den Boden Ihres Computermonitors erreicht haben,
bedeutet das, Se konnen nicht weiter fallen?

Ich habe Trader kennengelernt, die mir erzéhlten, sollten die Preise durch eine Trendlinie fallen,
werden wir Zeugen eines signifikanten Ereignisses. Ist das wahr? Wirden wir beide die
Trendlinie an die gleiche Stelle zeichnen? Wirde einer von uns se zwei Ma genau gleich
zeichnen? Und wenn die Notierungen ein neues Tief machen, und es dann zu einer Rally
kommt, zeichnen wir dann eine Trendlinie mit einem geringeren Winkel? Ist dasjetzt irgendwie
die magische, in den Sand gezeichnete Linie, die sagt, "Kurse, ihr konnt diese Linie nicht
uberschreiten!?"
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Das ist genauso schlimm wie der Spruch, dal? die Divergenz eines Oszillators eine Bedeutung
hat. Schauen Se, ich bin kein grol3er Mathematiker, aber ich weil3, wenn man einen Oszillator
detendiert, fangt er an zu treiben. Es gibt viele Zeiten, da tendiert en Markt scheinbar fir
immer und gleichzeitig tendiert der Oszillator (jeder Oszillator) in exakt die gegensdtzliche
Richtung. Wenn en Markt aufwérts tendiert und ein Oszillator abwaérts tendiert, it das der
Beweis fur eine Divergenz? NatUrlich wird dieser Markt eines Tages anfangen, sich abwérts zu
bewegen. Aber bis dahin kdnnten von jetzt an noch Monate vergehen. Wenn es sowelt i,
werden die grofen Prognostiker sagen: "Sehen Se, Se hétten wissen konnen, dald der Markt
falen wird, schauen Se nur auf diese Divergenz!"

Entschuldigen Sie mich, aber ich glaube, jedes vier Jahre dte Kind hétte Ihnen sagen kénnen,
dal} etwas, das geigt, am Ende fallen wird. Wer braucht einen Oszillator, damit er das weil3?

Wenn die Trader die Zeit, die se verbrauchen, um die Mérkte mit technischer Analyse zu
meistern, benutzen wiirden, um dch sdbst zu meigtern, dann wirde es vie weniger Verlierer
geben und viel mehr erfolgreiche Trader wéren heute noch in den Markten.

Wenn die Trader in der Suche nach Einfachheit und Wahrheit so vid Energie einsetzen
wurden, wie se Zeit verbrauchen, um Dinge kompliziert und falsch zu machen, dann wirden
heute noch mehr Trader unter uns sein.

Wenn die Trader sch sdbst mit dem gleichen Zeitaufwand prifen wirden, wie e Zeit
aufwenden, um das Kreuzen von zwei oder drei gleitenden Durchschnitten zu prifen, dann
wrden se wesentlich besser in den Méarkten abschneiden, as Se esjetzt tun.

Der Gipfel der Torheit besteht fr mich darin, wenn man einen gleitenden Durchschnitt nimmt,
ihn detendiert, um einen Oszillator zu bekommen, und dann eine Kombination aus dem
Ogzillaor und dem gerade detendierten gleitenden Durchschnitt handelt.

Die technischen Werkzeuge, deren Anwendung ich in den Mérkten kennengelernt habe, sind,
mit Ausnahme bei sehr begrenzter und geeigneter Anwendung, zum grofden Tell wertlos.

In Futures-Trading sagte ich zu diesem Thema folgendes:

"Wirden Se aus einem Stiick Holz eine Puppe schnitzen und sich dann davorsetzen, um se
anzubeten? Worin besteht der Unterschied, das zu machen, oder einen Oszillator zu nehmen,
denjemand anderes geschaffen hat, und dann nach den Signden dieses Oszillators zu handeln?
Wer kann sagen, ob der Ogzllator auf funf Zeteinheiten, zehn Zeteinheiten oder zwanzig
Zeiteinheiten basieren s0ll? Wenn wir ale den Oszillator auf unterschiedlichen Zeiteinheiten
baseren, werden wir unterschiedliche Ergebnisse und damit unterschiedliche
Handel sentscheidungen  bekommen”.

Ich fasse noch einmal zusammen: Es gibt nicht so etwas wie Uberverkauft, und es gibt nicht so
etwas wie Uberkauft. Zur Zet der Niederschrift dieses Buches ist der Kanadische Dollar sat
fast drei Jahren Uberkauft und er steigt immer noch weliter. Der Silberpreis falt schon sait etwa
genauso langer Zeit. Wer kann sagen, wann und wo der Preisverfall stoppen wird?

Ich habe einen Freund, der ein stark kapitalisierter und grof3er Trader ist. Als der Silberpreisim
November 1988 bei 6,40 USD stand, sagte er: "Mann, hier wird Silber einen Boden machen.
Ich denke, innerhadb enes Jahres wird der Silberpreis 12 USD ereichen. Alle
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Fundamentaldaten sagen,, dal3 Slber seigen mul3. Alle meine technischen Werkzeuge sagen,
dal? es Uberverkauft ist. Ich werde hier anfangen zu kaufen und jedes Md nachkaufen, sollte es
zu einem neuen Tief kommen". Das war im Jahre 1988. Er hat seitdem regelmédig Silber
gekauft, well es "absolut Uberverkauft" ist. Er hat regedmddg in spéatere Liefermonate
gewechsdlt und befindet sch jetzt mit 900.000 USD im Verlust Als ich kirzlich mit ihm
gprach, sagte er: "Mann, wenn Du Geld hast, kannst Du immer richtig liegen".

Ich vermute, dal3 er genug Geld haben kénnte. Wenn Silber Rallies macht, dann bringen se ihm
nicht vid, denn sain durchschnittlicher Einstandspreis ist zu hoch. Sicherlich, eines Tages wird
der Silberpreis aufhoren, Uberverkauft zu sein, und der Preis wird auf 12 USD dseigen.
Vidlecht wird mein Freund dann wieder die Gewinnschwelle erreichen - vorausgesetzt, Silber
bricht ihm nicht vorher das Genick. Hmm - ich frage mich, ob er heute Nacht gut schiafen
wird. Silber hat gerade wieder ein neues Tief gemacht. Es befindet sichjetzt unter 4 U$D.

Das erinnert mich an all die Leute, die diesss Jahr das Britische Pfund bei einem Niveau von
1,80 USD verkauft haben, well es Gberkauft war. Jetzt flirtet das Sterling mit 2,00 USD.

Ich gebe zu, ich bin keine Ausnahme. Ich war verriickt genug, Rohol-Puts zu einem Basispreis
von 18 USD zu kaufen, as das Rohol 28 USD erreichte, well es so Uiberkauft war. Bel 35 USD
war es dann sicherlich Gberkauft. Haben das nicht ale Oszillatoren gesagt? Jetzt befindet sich
der Preis bel 40 USD und meine Puts werden vermutlich wertlos verfallen. Ich frage mich, ob
esjetzt Uberkauft ist?

Man kann hoffen, durch das, was man auf einem einfachen Chart sieht, der Wahrheit am
nachsten zu kommen, aulfer natlrlich, wir sind wie die aten Trader, die, indem se nur das
Kurshand lasen oder das Klackerbrett beobachteten, wufléten, was in den Mérkten passierte.

Es snd noch enige dieser gesegneten Seden unter uns. Sie machen weiter ihr Geld in den
Mérkten und erfreuen Sch an dem, was ge tun. Von ihnen konnten wir dle en oder zwe
grundliche Lektionen lernen.

Das Lesen des Kursbandes scheint den gleichen Weg zu gehen wie ale guten Dinge. Es wird
zu einer verlorenen Kunst. Diese adten Profis kénnen den Markt mit einem Klackerbrett
erfolgreich im Tagesgeschéft handeln. Es beschamt mich, wenn ich mir vorstelle, dal3 ich vor
enem teuren Computer dStze, aufRerordentlich teure Kursdaten benutze, noch teurere
Borsengebiihren bezahlen mul3, und nicht in der Lage bin, nur en wenig besser zu handeln als
die Trader, die dch auf das Lesen der Zahlen beschréanken. Se brauchen keine
Fundamentaldaten, keine technischen Indikatoren, keine Zyklen, keine Saisonalititen, keine
Sternenphanomene, keine Oszillatoren, keine gleitenden Durchschnitte, keine Parabolik, keine
Trendkandle, keine Speedlines, keine Kopfschultern-Formationen, keine Pitchforks, kein
Fibonacci, keine Elliott-Wellen, keine Fraktale, keine Chaos-Theorie, nichts von al dem. Se
machen nur Gewinne, basierend auf Wahrheit - der Wahrheit, die sich durch die Bewegung der
Notierungen offenbart.

Mein bester Rat an jeden, der handeln méchte, ist, daran zu arbeiten und zu lernen, wie mart
die einfache Kursbewegung interpretiert. Lernen Se, diese zu lesen, und lernen Se zu
erkennen, was Se sagt.
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Das Problem mit den meisten technischen Instrumenten i, dal3 Se die minutlichen Details
wegglétten, und diese Snd genau das, worauf ich in meinem Trading achte. Ich weil3, irgend
jemand wird mir sagen, dal3 ich nicht auf jede kleine Fluktuation des Marktes reagieren muf3.

Aber was machen die Jungs unten auf dem Parkett? Sie reagieren auf jedes Detail. Sie haben
keine ausgefeilten Studien vor sich; e wissen nur, wo die Notierungen sind, und Se gewinnen,
und die meisten anderen nicht!

Die Parketthandler missen auf jedes Detail achten. Se mussen die Notierungen auf den
Kurstafeln beobachten. Se missen entscheiden und auf das reagieren, was passert, und die
meisten von ihnen bringen ihr Brot nach Hause. Wenn de das nicht schaffen, werden se bald
keine Parketthandler mehr sain. Die Parketthéndler verdienen ihr Geld, indem ge die
Notierungen beobachten. Die aten Veteranen, die die Klackerbretter beobachten (es gibt noch
einige davon - Klackerbretter meine ich - nein, ich meine beides), verdienen Geld, indem se die
Notierungen beobachten. Aber vidle der Trader, die ganz stolz auf ihre raffinierte elektronische
Ausriistung sind, verlieren Haus und Hof.

Behalten wir das in Erinnerung, und schauen wir uns jetzt einige zusétzliche Verfeinerungen
an.
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15. Auswahl der besten Positionen

Furjeden Trader ist es von enormer Wichtigkeit, dal3 er lernt, die bestmdglichen Positionen zu
identifizieren.

Diese Identifikation von potentiell guten Positionen kann sich von einer Person zur anderen
unterscheiden, da wir ale dazu neigen, Positionen unterschiedlich zu sehen. Was fiir einen wie
eine Konsolidierung aussieht, seht fiir einen anderen mehr nach Volatilitét aus, und so weiter.

Aber jeder kann lernen zu erkennen, was in einem Markt passiert und die Voraussetzung fir
efolgreiche Geschéfte schafft.

Nachdem man die en oder zwei Methoden und Techniken erkannt hat, die bestandig
funktionieren, ISt es sehr wichtig, diese so anzupassen, dal3 se innerhab des personlichen
Referenzrahmens, der Gesteshdtung und der Mentditét des Traders zu der hochsten
Gewinnwahrscheinlichkeit fihren konnen.

Wir handeln nicht ale gleich. Das ist der Grund, warum es offenkundig l&cherlich ist, sich
dartber zu sorgen, wieviel Personen dieses Buch kaufen und benutzen werden. Die Stopps
werden nicht alle am gleichen Niveau plaziert, denn jeder Trader verhdt sich nach einem
anderen Level von Risikotoleranz, ale Trader haben unterschiedlich grofRe Konten und jeder
fuhlt sch mit unterschiedlichen Kontraktbestanden komfortabel. Auch ist es wahrscheinlich,
dal3 zu einem gewissen Mal3 in verschiedenen Mérkten gehandelt wird, denn die personlichen
Wahrnehmungen Uber das, was handelbar ist, unterscheiden sich von Trader zu Trader.

Ich kann meinen Lesern nur so weit entgegenkommen, indem ich genau zeige, was fir mich
komfortabel ist. Sie kdnnen dann meine Methoden entsprechend ihrer eigenen Mentalitét
anpassen.

Der Trick besteht darin, Erfolg zu identifizieren und an diesem kleben zu bleiben. Wenn etwas
funktioniert, dann verdndert man es nicht. Ich experimentiere nicht mit etwas, das Geld bringt.
Ich bleibe bel den besten Positionen, die ich finden kann. Es gibt keinen Grund, hinter einem
Markt herzurennen. Ich bin langsam, wenn ich in enen Markt eingteige, und ich bin schnell,
wenn ich aussteige.

Fdls ich nicht absolut von einem Geschéft tiberzeugt bin, dann engagiere ich mich nicht. Falls
ein Markt sich nicht exakt so entwickelt, wie ich es mag, dann bleibe ich dem Markt fern. Ich
warte auf solche Geschéfte, die exakt zu meinen Spezifikationen passen Alle anderen lasse ich
vorbeigehen. Wenn ich heute nicht handeln kann, was macht es? Der Markt mag fir jemand
anderen die Mdglichkeit bieten, ein Vermdgen machen - kein Problem fir mich. Ich
diszipliniere mich selbst, meine Geschéfte zu kennen, und dann nehme ich nur diese Positionen.
Ich lasse nicht zu, dal3 die Gier von mir Besitz ergreift.

Wie seht ein gutes Geschéft aus? Lassen Sie mich Ihnen zeigen, wie es fir mich aussieht. Es
mag nicht genauso sein wie das, wasjemand anderes mogen konnte, aber es wird dhnlich sain.
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In dem in Bild 42 gezeigten Rohdlchart interessiere ich mich fur ein Geschéft, das auf einem
Ausbruch aus der Konsolidierung basiert, die sch am néhsten zum Hoch des
vorangegangenen Tages ereignete. Die Preise hatten knapp vor dem Hoch konsolidiert und
waren dann kurz vor Handelsschlul® wieder in den Konsolidierungsbereich zurtickgefallen.

Am néchgten Morgen erdffneten die Preise niedriger. Durch ene Biindelung von Schluf3preisen
auf dem gleichen Niveau wie die Gruppe der flachen Hochs vom Vortag plus dem Hoch, das
durch einen kurzen Ausbruch entstand, bildete sch eine viereckige, kastenférmige Formation
der Preise, dadl diese Notierungsstabe in dem gleichen Bereich konsolidierten.

Gemd3 meinem in den vorangegangenen Kapiteln formulierten Plan, méchte ich einen
Ausbruch aus der Konsolidierung handeln, die sich am néchsten zum Hoch des Vortages
gebildet hat. Wenn es irgendwie maglich ist, warte ich nicht darauf, dal3 das Hoch selbst
genommen wird.
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Warum? Ich mdchte schon in dem Markt sain, wenn und falls das Hoch von gestern genommen
wird. Warum mdchte ich schon vorher in dem Markt positioniert sein? Dafir gibt es zwel
Grinde:

1. Fdls die Konsolidierung nach oben durchbrochen wird, dann ist die Wahrscheinlichkeit
grol3, dal3 die Preise weiter steigen und das Hoch von gestern testen werden. Wenn das
passiert, kann ich enen kleinen Gewinn rediseren. Ich werde auch in dem Fall enen
Frihstart haben, wenn die Preise steigen, das Hoch von gestern durchbrechen und sich
noch weiter héher bewegen.

2. Fals die Preise das Hoch von gestern nehmen, dann ist das genau die Stelle, an der eine
ganze Menge Kaufauftrage in den Markt kommen werden, daviele Trader in der Regel ihre
Kaufstopps an solchen Punkten plazieren. Der Schwung, den diese Kéufe ausl0sen werden,
schiebt die Preise noch hoher, wodurch ich bel einem solchen Ereignis eine hervorragende
Chance habe, meine grof3en Gewinne zu machen.

Ein ausfihrlicher Blick auf den Chart wird genau zeigen, was passierte.

15.1 Warten auf die richtigen Geschafte

Die ganze Idee, die hinter meinem Trading steht, ist, dal3 es mir nichts ausmacht, einen kleinen
Verlust zu nehmen oder vielleicht nur Kosten zu haben, wenn ich dafir in dem Moment im
Markt sein kann, in dem er anfangt zu rennen.

Normaerweise werde ich nicht mit einem Verlust ausgestoppt, der meinem ganzen
eingegangenen Risko entspricht. Wenn die Méakte aus einem Konsolidierungsbereich
ausbrechen, weisen de in der Regd genligend Schwung auf um sicherzustellen, dald ich
zumindest meine Kosten mit dieser Bewegung decken kann. Dann werde ich meine Stopps an
die Gewinnschwelle ziehen, und ich werde nicht verletzt, falls die Notierungen wieder
zurtckfallen. Sollten die Kéufe oder Verkaufe ausreichend sein, die an der Stelle des
tatsdchlichen Ausbruchs in den Markt kommen, um die Notierungen ein wenig weiter zu
tragen, dann werde ich meinen zweiten Kontrakt glattstellen.

In dem Fdl, in dem die Notierungen genligend Schwung haben und der Markt weiter |&uft,
werde ich mit meinem dritten Kontrakt meinen Anteil von der Bewegung bekommen.

Erwarte ich, ales zu bekommen, bis zum profitabel sten Punkt des Tages? Nein. Alles was ich
madchte, ist ein Stlick der Bewegung. Manchmal bekomme ich mehr, manchmal weniger, aber
zumindest werde ich etwas bekommen. Mit einem ganzen Haufen von diesen Stiicken verdiene
ich meinen Lebensunterhalt.

Es kommt oft vor, dal3 ich ausgestoppt werde, und wenig odcr gar nichts fir das von mir
eingegangene Risiko bekomme, und dann sehen mul3, wie der Markt in die von mir erwartete
Richtung lauft. Werde ich dann dem Markt hinterherjagen? Nein! Wenn es nicht so passiert,
wie ich es mochte, dann vergesse ich das Geschéft. Das Geschéft mufld mein Geschéft sein. Es
mul3 auf meine Art passieren, entsprechend meines Plans, oder ich mdchte nichts, ega was
nachfolgend passiert. Kein "aber wenn", kein "falls nur". Mein Weg oder kein Weg!
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Ich werdejetzt eine andere Position zeigen.
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Fdls die Kurse aus dem Konsolidierungsniveau der umrahmten Bereiche nach oben

ausbrechen, dann ist die Wahrscheinlichkeit grof3, dal3 se das Hoch testen werden.

Was ich am néchsten Handelstag gerne sehen mdéchte, wére eine etwas niedrigere Erdffnung,

gefolgt von etwas mehr Handel auf der Hohe des umrahmten Niveaus.

Ein Ausbruch wirde mich in den Markt bringen, und ich hétte geniigend Raum zwischen dem
Ausbruchsniveau und dem Hoch, um zumindest meine Kosten zu decken. Wenn die Kurse
weiter steigen, konnte ich einen Gewinn redliseren, und falls der Markt rennt, werde ich einen

kréftigen Gewinn rediseren.

Fals es nicht auf der von mir erwarteten Art passiert, lasse ich das Geschéft vorbeigehen
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GC 5 MINUTE
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Die umrahmten Bereiche zeigen einen kritischen Konsolidierungsbereich.

Der ese Kasten zeigt, dal3 auf diesem Preisniveau vid gehandelt wurde, und kurz vor
Handelsschiuf3 bildete sich eine wimpelmaliig geformte Korrektur.

Der zweite Kasten zeigt, dal3 die Preise am folgenden Tag zur Markteroffnung diese
Konsolidierung wieder fortsetzten. Es wére ein gutes Geschaft gewesen, eine Kaufposition bei
einem Ausbruch aus der in dem zweiten Kasten gezeigten Konsolidierung einzugehen. Ich
ignoriere die Spitzenhochs und /oder Spitzentiefs (spikes). Was mich interessert it die
Tatsache, dal3 die Preise so oft auf dem gleichen Niveau gehandelt wurden.

Der dritte Kasten zeigt, da die Preise spdter am Tag erneut auf dem alten
Konsolidierungsniveau gehandelt wurden, nachdem Sejetzt das Tagestief erreicht hatten.
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Die Tiefs in dem vierten Kasten befinden sch ungeféhr in der Mitte von der Konsolidierung,
die man in dem dritten Kasten sehen kann. Bei dem Ausbruch aus der Konsolidierung, die der
vierte Kasten umrahmt, hétte man eine Leerverkaufsposition eingehen konnen. Wie man sehen
kann, legten die Preise eine hiibsche Bewegung vor. Wenngleich der Goldpreis nicht rannte, so
rediserte ich doch ich mit dlen drei Kontrakten einen Gewinn.

Der flnfte Kasten zeigt das Konsolidierungsniveau, das am Ende des Tages entstand. Es liegt
ungefahr auf der Hohe des fritheren Konsolidierungsbereiches, der in Kasten vier zu sehen ist.
Ich wirde am folgenden Tag keine Kaufposition eingehen, die ausschliefdlich auf einen
Ausbruch aus der Konsolidierung basiert, die man in Kasten funf sehen kann, denn es ist nicht
die Konsolidierung, die sich am néchsten zum Hoch befindet.

5 HINUTE

Ich wiirde keine Kaufposition
tingehen, die ausschlieBlich
auf der in Kasien finf gezeigten
Konselidierung basieren wiirde.

11-69 9:20 0- 3875 H- 3877 L- 3875 C- 3877 V- 1 T- oT1- oI

Bild 45

Statt dessen wiirde ich weitere Entwicklungen abwarten. Ich wirde es sehen wollen, dal3 noch
enma an diesem Niveau gehanddt wird. Und dann wirde ich den Ausbruch aus diesem
Bereich handeln, der sch am besten anbietet.
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§P 5 MINUTE

h

Ein klassisches
Geschaft im S&P 500. 3

Bild 46

Bild 46 zeigt ein fast perfektes Geschaft im S&P 500. Der linke Kasten &3t erkennen, dal3 die
Kurse kurz vor Handelsschlufd konsolidierten, nachdem se ein Hoch ereicht hatten. Am
néchsten Morgen eroffnete der Markt héher mit einer Notierungsliicke, und die Kurse fielen
dann wieder zurtick in den Konsolidierungsbereich. Danach schwankten die Kurse fir eine
Weile und schliefdlich brachen sie dann aus Der S& P rannte bis zum Handel sschiuf3.
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US S HINUTE

9300
9239
9228
9226
9224
9222
9220
9218
H&F 9216
] 9214
9212
5210
3208
9206
9204
9202
9206
9130
9128
3126
9124
9122
9126
9118
5116
9114
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11-09 10:50 0- 9201 H- 9201 L- 9Z0@ C- 9201 V- - 81

Bild 47

Wenngleich ich die Bonds nicht nach enem Fanf-Minuten-Chart handle, so wollte ich doch
dieses klassische Beispiel zeigen, denn es erklért, wortiber ich spreche. Es passierte genau an
enem Tag, as es genug Aktivitdt in den Bonds gab, damit sich die Kurse auf einem Funf-
Minuten-Chart "ausformen” konnten.
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15.2 Bevorzugte Chartformationen
Am besten gefallen mir kastenformige, flache, springende Konsolidierungen

Als néchstes bevorzuge ich Konsolidierungen, die sch auf einem gleichen Notierungsniveau
wiederholen. Beispiele dafir snd der S&P-Chart und der Goldchart in den vorangegangenen
Bildern.

Ich achte darauf, dald der Kastenbereich, gemessen vom Hoch bis zum Tief, nicht zu gestreckt
ist. Ich ignoriere Spitzenhochs oder Spitzentiefs und sehe es am liebsten, wenn sich die
Eroffnungen und Schlisse, die Hochs und die Tiefs der einzelnen Finf-Minuten-Stébe
insgesamt innerhalb eines engen Bereichs biindeln.

Ich bin der Ansicht, dal3 es notwendig ist, eine Software zu haben, die es erméglicht, dal3 man
wenigstens drel Tage von Handelsaktivitdt auf einma auf dem Bildschirm sehen kann. Das
bedeutet, dal3 es mdglich ist, zur gleichen Zeit 240 Finf-Minuten-Stabe auf dem Bildschirm zu
sehen. Dann kann man auf einem Blick erkennen, wo sich die téglichen Hochs und Tiefs der
letzten drei Tage befinden. Alarmsignale kdnnen dann entsprechend gesetzt werden.
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16. Der dritte Kontrakt

Fals ich mit dem ersten Kontrakt meine Kosten gedeckt habe und mit dem zweiten Kontrakt
einen moderaten Gewinn redlisert habe, was passiert dann mit dem dritten Kontrakt? Wie
handle ich diesen?

Ich méchte im Markt san, wenn er rennt. Die meisten grolen Gewinne entstehen, wenn der
Markt rennt.

Hier i meine Methode: Ich bin schndl darin, Gewinne zu nehmen, um meine Kosten zu
decken. Ich rufe meinen Broker an, sobald ich sehe, dal3 meine Position einem Gewinn von
etwa 100 USD nahe kommt. Zu dieser Zeit liquidiere ich den ersten Kontrakt. Ich bewege
mindestens einen meiner Ubriggebliebenen Kontrakte an die Gewinnschwelle. In der Regel
ziehe ich esjedoch vor, beide Kontrakte an der Gewinnschwelle mit einem Stopp abzusichern.
Es ig ene Frage der Mentdlitét. Haufig werde ich den zweiten Kontrakt zusammen mit dem
Ersten liquidieren.

Fdls ich den zweiten Kontrakt nicht bereits liquidiert habe, dann gdle ich ihn glatt, sobad ich
weitere ca. 100 USD an Gewinn sehe. In dem Fdl, in dem der Markt sich nicht mehr weiter
bewegt, werde ich wahrscheinlich an der Gewinnschwelle ausgestoppt. Dies passiert relativ
haufig. Der Markt konnte sich dann ohne mich in eine profitable Richtung weiterbewegen. Das
stort mich nicht.

Ich wirde mit meinem zweiten Kontrakt etwa 100 USD Gewinn nehmen und mit dem dritten
Kontrakt ausgestoppt werden Falls es so kommt, habe ich nichts verloren. Papiergewinne sind
nur Papier. Ich kann se nicht zur Bank bringen.

Jedoch zwei oder drei Ma im Monat, manchma haufiger, wird en Markt eine gute Bewegung
haben. Das ist es, worauf ich warte. Ich bin mit Geduld im Wasser geblieben. Ich habe jedes
Mal, wenn ich handle, meinen Zeh hineingetaucht, um zu sehen, ob heute mein Tag ist.
Waéhrend ich auf meinen Tag gewartet habe, habe ich vidleicht ein paar Dollar verloren, oder
ich habe ein paar Dollar gewonnen.

An den Tagen, an denen der Markt rennt und ich es geschafft habe, in ihm zu bleiben, wird
mein Stopp an der Gewinnschwelle gehdten haben. Jetzt fangt der Markt an, sich in eine
Richtung zu bewegen, die mir Gewinne bringt.

Werde ich die ganze Bewegung bekommen? Wahrscheinlich nicht. Werde ich es schaffen, die
Spitze oder das Tief zu erkennen? Sicherlich nicht, ich wirde es nicht einma versuchen. Ich
werde zufrieden sein, wenn ich einen Gewinn mache. Gewinne zu machen ist das Ziel meines
gesamten Plans. Warum bin ich hier? Um Geld zu machen - aber nicht, um dabei zu leiden.
Habe ich meine Position versténdlich gemacht? Dann ist es gut. Lassen sie mich das Gesagte
im Kontext eines weiteren Beispiels zusammenfassen.
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F 5 NINUTE ﬁ‘d Lﬂ] L

7928

7920

912

!‘m 7904

N Schluf J i‘ 7896
Hier wurde der 7888

K Hier ersier Gewinn mit dem zweiten Kentrakt

des zwelien Kontraldsets. —> ™'y |, Hir ist das Siopp fir den dritien Kontrakt 7856
J Hier Knstendechung fiir das zweite Kontrakiset. -3 des weiten Seid, 7848

<~ Kaufeines neuen Kentrakisets beim Auwshruck 7840

ausgesioppt 7864

| ﬂﬂk | irite Kontrakt 7880
W =—-—=  deszweiienSes 7872
L

G Ervier Gewinn hier, mit dem ——— Jl, {8 ! 2w derKonsolidiernog, Stogp 12 Punkee tiefr. 32
., mweikaKemi W Mii dem dritien Kontrakt hier ausgesiopp. 7824
Disvwariss g 7816
Hechvon iy 7668
avsten, ______y NET ¢— Kerrektur exreichts nicht das Stopy. 7808
A De- J¢- Kaufposition beim Uberschreiten des Hochs der Konsolidierung, 77972

W d%‘gﬂ <~ Grofie Konsolidierung nahe dem Kurshoch. 7984

w B ¢~ Dies ist der Eri nungyiah. 7%

F W E Anfingliches Sipp; 12 Punkte under dem Einstieg, 3;23
7752

7744

7736

Bld 48

A - zegt das Hoch von gestern. B - zeigt die Erdffnung von gestern. C - zeigt die
Hauptkonsolidierung, die sSch am néchsten an dem Kursniveau des Hochs von gestern befindet.
D - zegt das Kursniveau, an dem ich gekauft habe, genau Giber dem Hoch der Konsolidierung
(Ich hétte etwas friiher einsteigen sollen, aber ich war nicht ganz da und kaufte erst am Hoch).
E - zeigt, dal ich mein anfangliches Stopp 12 Punkte pro Kontrakt unter meinen Einstieg
plaziert habe. F - zeigt das Kursniveau, an dem ich mit dem ersten Kontrakt meine Kosten
gedeckt habe. G - zeigt das Kursniveau, an dem ich mit meinem zweiten Kontrakt Gewinne
gemacht habe. H - zeigt das Kursniveau, an dem ich gezwungen war, mit dem dritten Kontrakt
Gewinne zu nehmen.
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Die Sequenz I-K ist praktisch eine Wiederholung der Sequenz A-H, und es sollte soweit klar
$in, was passerte. Die Sequenz I-K wird die Einfihrung in das néchste Gebiet sain, Uber das
ich schreitben mochte.

ﬁ 5 MINUTE J‘H I}kl L

h 7928
7920
e
ﬁ'"‘ 796
N Schius J 7896
dritie Kontakt 7680
2 N ——== GespweilenSes 7072
K Hier exster Gewinn mit dem zweiten Konirakst - #54ik g ausgestoppt. 786
drs weiien Kentraisets. 5[y | Hipr it das Stopp fir den dritien Koniraki 78
J Hier Kostendeckung fiir das zweite Konirakisel - > des rweiien Sets, 784
~ Kaufeines neven Kontrakisets beim Awsbrach 7840
G Exster Gewinn hier, mit dem — U aus der Konsolidiernag, Siopp 12 Pundete tiefer. 32
_ _ Tweien Kontaki ~— Mitdew ditien Kontraht hier ausgestuppt. 7824
Dieswardss Kestendec _ 7616
Hochven , ___k_m_'ﬁ__). 7008
cosiern, ______y 1T o [ -~ Kamektaremeiche nicht s Sty 7660
A <~ | ¢~ Kaufposition beim Uberschreiien des Hochs dex Konsolidierung, 7797
A< Grube Konselidierurg nake dem Kurvhach 7784
B - Dies ist der Exé finungsstah, 76
’ ||W[" E Anfingliches Siopp; 12 Punkie wnier dem Finstieg, 3?‘,23
7052
44
7736
Bild 49

Ich nehme nicht immer das zusétzliche Kontraktset, dessen Handel man in der Sequenz I-K
sehen kann. Ja, ich well3 ich habe damit einen grofien Tell meines Gewinns gemacht, richtig?
Richtig! Aber das war auch die Position, mit der ich zusétzliches Risko eingegangen bin. Als
ich am Punkt I mit dem zweiten Set von Kontrakten eingestiegen war, riskierte ich, dal ich
dles, was ich in der Sequenz A-H verdient hatte, wieder verlieren kénnte. Das mul3 mit
einkakuliert werden. Es ig Tel enes guten Riskomanagements.

Wie ist es mir moglich einzuschétzen, wann ich dieses zusétzliche Risiko eingehen kann und
wann nicht? Ich hasse es fast, es zu sagen, aber es hat etwas mit Wellen zu tun. Jedoch, wenn
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es dch herausstellt, dal3 es etwas mit Elliott-Wellen zu tun hat, dann glauben Sie mir, das ist
reiner Zufal. Ich nehme Elliott-Wellen nicht ernst,

Normalerweise handle ich zusdtzliche Kontraktsets (d.h Fortsetzungspositionen) bei dem
Ausbruch aus der ersten Konsolidierung nach dem ersten Aufwértsbein des Marktes. Aber
nicht immer. Die Sequenz I-K ist eine Fortsetzung des zweiten Aufwértsbeins des Marktes. Ich
werde gleich darauf zuriickgekommen.

Bild 50 zeigt, was ich meine:

Ich handle einen Ausbruch /
aus der zweiten Konsolidierung ---> /
NIV /N /\/ Konsolidierung
/
/ Aufwirtsbein
/
Konsolidierung /\/\/\/A/N/

Bild 50

Dabei gibt esjedoch Ausnahmen, und deshalb habe ich "normalerweise” gesagt. Ich mul3 die
Uhrzeit im Auge behalten. Ich mul3 sicher sein, dald ich eine solche Position nur dann eingehe,
wenn der Markt, den ich handeln mochte, noch wenigstens eine Stunde getffnet ist. Diese
Geschéfte snd am besten, wenn se frih am Handel stag passieren.

Alles klar! Also warum handelte ich in dem Geschéft, das ich gezeigt habe, nicht den zweiten
Ausbruch aus der Korrektur, die am Punkt G entstanden war? Hier ist der Grund! Ich nehme
solche Ausbriiche nur dann, wenn die zweite Konsolidierung relativ flach ist. Ich nehme das
Geschéft nicht, falls die Konsolidierung wie eine Flagge aussieht (Bild 51). Ich verlor sehr viel
Gdd, bisich das herausgefunden hatte. Ich kann nicht sagen wieviel. Aber glauben Sie mir, es
war eine Menge. Auf der anderen Seite, sollte ich Ihnen sagen, "warum".

Wenn eine Flaggenformation entstanden ist, dann sieht Se so aus:

\

Bild 51

In einem Abwértsmarkt sieht Sie genauso aus, nur das dann die Fahne oben weht.
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Das Problem mit diessr Formation ist, da Se enen ernsthaften Ricksetzer des Marktes
darstdlt, dal’ die Notierungen einen groRen Teil ihres Schwungs verbrauchen miissen. nur
damit de die Spitze der Hagge wieder erreichen kdnnen. Dort wird es dann in der Regd nicht
mehr genug Schwung geben, der die Notierungen weiterfuhrt. Die Notierungen werden
vermutlich erst erneut konsolidieren.

Falls die Notierungen jedoch eine | \ | \-Formation oder eine \ / \ /-Formation gebildet haben,
dann seht die Sache anders aus. Dann wére es den Notierungen mdglich, sich ein gutes Stiick
welter zu bewegen.

Ich sage, dal3 ich mehr Konsolidierung sehen méchte, bevor ich bereit bin, wieder ins Risiko zu
gehen. Besonders gefdlen mir enge Konsolidierungen. Mit eng meine ich, dal3 ich eine grolere
Folge von einzelnen Notierungsstdben sehe, deren Spitzen, Tiefs, Erdffnungen und Schilisse
auf ungefahr gleichen Niveaus liegen.

Ein genauer Blick auf den Chart wird zeigen, dal3 ich aus diesem Grund erst den Ausbruch aus
der né&chsten Konsolidierung handelte, die sch nach der Flagge bildete.

Lassen Se uns Uber Fortsetzungspositionen bei einem dritten Ausbruch sprechen. Die Regel it
die gleiche: Es mul3 wenigstens noch eine Stunde Handelszeit in dem Markt vorhanden sein,
wenn diese Ausbriiche kommen. Die Ausbriiche missen aus der vorangegangenen
Konsolidierung entstehen.

Ich nehme niemas, unter keinen Umstdnden, enen vieten Ausbruch, egd was passert.
Denken Se daran, ich mul3 meine Position zum HandelsschiuR glattstellen. Die Tage sind
Hten, an denen ein Markt einen vierten Ausbruch anbieten wird. Bis dann wird es jedoch zu
goat an diesem Tag sain, um ein Geschéft zu riskieren. In der Regd fuhren die vierten
Ausbriiche auch nicht weit. Elliott-Fans haben dafiir wahrscheinlich eine Erkl&rung. Whoa!
Sagen Se de mir nicht, ich mdchte de nicht wissen. Bild 52 zeigt lhnen Beispiele fur die

Flaggenformation.

| Hier kam es zu einer Konsolidierung.
—i- - ~ Genau in diesem Bereich, den ich
| it der gestrichelten Linie markiert habe.

Mi Hier kam es zu keiner Konsolidierung. Wenn dies
aber der erste Ausbruch aus einer Konschdierung wire,
W r""’| r die noch vom vorangegangenen Tag stamm, dann wiirde

ich bei einem Ausbruch kaufen.

Bild 52
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Es kann aber auch akzeptabel sein, einen Flaggenausbruch as den ersten Einstieg zu nehmen.
In Bild 53 zeige ich Ihnen an einem Beispiel, was ich meine.

i

WJM - Falls dieser oder ein anderer Konsolidierungshereich WM
an einem der verangegangenen Tage

hier drithen oder hier, dann wire es

;Irmm hvips] il B |
N

gewesen wiire akzeptabel otz
der Flagge heute
den Ausbruch
aus der Konsoli-
dierung mu handeln.
Bild 53

Manchmal ist es am besten, in Ruhe auf die engsten Konsolidierungen zu warten, die sich
ereignen. Die engen und flachen Konsolidierungen sind die besten. Sie ersparen eine Menge
Sorgen und Arger. Die meisten von uns haben sie schon gesehen.
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J]_I‘u.ﬂ'"q"l’f“'ht[uﬁﬂ’l- <~— Sie sehen so aus

r“["«qu l‘]_["’l-rrl_h,;.ﬂ*'{ h {— oder so

<—— oder sogar wie diese.
,[11[|-| "lt‘f Ich liebe diese.

Bild 54

Ich habe es gelernt, auf diese Art von Konsolidierungen zu achten. Se snd eine Menge Geld
wert. Bis jetzt ist dles, was ich zum grof3en Tell gezeigt habe, in aufwérts tendierenden
Mérkten passiert. Kann ich etwas dafir, dal3 dles steigt, wahrend ich dies schreibe?

Das exakte Gegentell des oben Gesagten trifft auf abwarts tendierende Mérkte zu. Die Flaggen
wehen dann nach oben datt nach unten, aber de Ubermitteln trotzdem die Idee.
Aufwértsmarkt, Abwartsmarkt, es ist dles das gleiche. Das ist einer der Grinde fir das
Futures-Trading, nicht wahr? Abwérts, aufwérts, es spidt keine Rolle. Ich kann mein Geld mit
jeder Richtung verdienen.

Nachdem ich jetzt gezeigt habe, wie man Fortsetzungspositionen handelt, kann ich zu einem
neuen Thema kommen, das in Wirklichkeit en dtes, Uberarbeitetes Thema it -

Handel sstrategie und -taktiken.
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17. Strategie und Taktiken

Ich habe meinen Plan gezeigt. Der Plan zeigt meine Strategie in den Mérkten. Strategie ist die
Planung und Steuerung meiner Handelsoperation. Ich plane, an bestimmten Notierungsniveaus
Gewinne zu nehmen. Ich plane, meine Kosten zu decken. Ich plane, meinen dritten Kontrakt
laufen zu lassen. Ich plane, wie und wo ich Fortsetzungspositionen eingehen werde. Ich weise
meinen Broker an, die Auftrage auszufuhren, die ich plaziere.

Taktik hingegen ist der Weg, mit dem ich meine Positionen in und um Konsolidierungsbereiche
herum anordne und mandvriere. Durch die Taktik setze ich mich in den Mérkten selbst in die
beste Position, um Vorteile aus den Notierungsbewegungen zu ziehen, die durch den Schwung
des Marktes entstehen

Meine Taktik sieht man in den Methoden, die ich fir meine Auftragsplazierung, meine
Stoppplazierung, meine Gewinnmitnahmen, usw. benutze.

In diesem Zusammenhang ist Strategie die Planung und Steuerung meiner Positionen, wogegen
Taktiken fir ihre Durchfihrung und Bewegung benutzt werden.

17.1 Fortsetzungsgeschéfte

Ich habe gezeigt, wie und wann ich ein Fortsetzungsgeschéft (continuation trade) auf einem
Funf-Minuten-Chart eingehen werde. Ich werde einen Ausbruch aus der néchsten
Konsolidierung handeln, die nach dem ersten Ausbruch kommt, der meinen anfénglichen
Einstieg generierte. Es mul3 noch mindestens eine Stunde Handelszeit (ibrig sein, damit ich eine
solche Position eingehe. Ich werde einen weiteren Ausbruch aus einer nachfolgenden
Konsolidierung handeln, wenn daf tir noch genug Handelszeit vorhanden ist. Zusammenfassung:
An einem einzigen Tag werde ich in einem Markt nicht mehr as drei Geschéfte durchfiihren,
die in die gleiche Richtung gehen.

Es gibt ein paar zusdtzliche Kriterien fur Fortsetzungsgeschéfte:

Normalerweise gehe ich ene Fortsetzungsposition nur dann ein, wenn sich mein dritter
Kontrakt im Gewinn befindet und nicht durch einen Riicksetzer oder eine Korrektur von 50 %

ausgestoppt wurde.

Die besten Fortsetzungspositionen entstehen an den Punkten der Ross-Haken. Wenn ein Haken
ein flaches Hoch oder Tief hat, dann durfen Sie nicht erwarten, dald die Fortsetzung so weit
flhren wird, wie es bel einem Ross-Haken sein wird, der ein spitzes Hoch oder Tief gebildet
hat.

17.2 Umkehrgeschéfte

Gibt es einen Zeitpunkt, an dem ich die Richtung einer Position drehen werde? Ja, den gibt es.
Manchma wird ein Markt einen AufRentag machen (outside day). Das bedeutet, der Markt
konnte das Hoch von gestern nehmen, danach die Richtung drehen, und dann das Tief von
gestern unterschreiten. Der Auf3entag kann von seinem Hoch bis zu seinem Tief so lang sein,
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dal3 er die Hochs und Tiefs von mehreren Tagen nimmt. Ich achte auf einen solchen Tag, wenn
in den Mérkten fieberhafte Aktivitét herrscht.

Die Regen fir eine Richtungsanderung sind identisch mit den Regeln fir das Trading in ene
Richtung: Ich handle bei einem Ausbruch aus der langsten und engsten Konsolidierung, die
gch vor einem Extrem ereignete.

Es kann sain, dal3 ich friih an einem Tag eine Kaufposition halte, und spéter befinde ich mich
dann in einer Verkaufsposition. Es kann sogar vorkommen, dal? ich den Markt im Laufe eines
Tages drei weitere Mae in die entgegengesetzte Richtung zu meiner anfanglichen Position
handle.

Ich spreche hier nicht Gber die Umkehrung einer schlechten Position. Dazu komme ich spéter.
Wortber ich spreche, it Hexibilitét in meiner Planung. Was ich sagen mochte ist, dal3 ich eine
Geisteshaltung brauche, die redlisiert, da3 sch solche Dinge ereignen kénnen, und dald ich
enen Plan brauche, der solche Eventuditédten zuld¥. An enem Aulentag werde ich nicht
meine Taktik dndern. Ich gehe weiterhin Positionen ein und stelle Positionen glatt, aber meine
Strategie bereitet mich darauf vor, was in solch einer Situation zu tun ist.

17.3 Notierungdicken

Wie gehe ich mit Notierungdicken (gap) um? Wenn die Notierungen meine
Eingtiegskonsolidierung mit einer Notierungdiicke durchbrechen, dann lasse ich das Geschéft
vorbeigehen. Aber falls die Preise wieder in die Konsolidierung zurtickfallen und dann erneut
ausbrechen, dann handle ich, wie ich es urspringlich geplant hatte. In Bild 55 sehen Sie,

worauf ich achte:

Ich handle diese
Art von Positionen.
Eréffong it o i
mit Licke. > [t} . ¢~ Kauf
A S r-f-"'[l'r"l{’"L et
o Eine Erdffnung mit Licke, gefolgt von einer Korrektur
;"t’rh in die Schiebezone von gestern, die unterhalb des
gestrigen Hochs liegt, gefolgt von weiterer Konsolidierung
am heutigen Tag, und dann ein Ausbruch.
Bild 55

Beachten S die Notierungen missen emneut an oder in der Nahe des gleichen
Notierungsniveaus konsolidieren, wo de es auch am Vortag taten. Die vorangegangene,
paralele Konsolidierung kann bis zu drei Tage zurtickliegen.
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Es gibt einen weiteren Weg, wie ich nach einer Liickeneroffnung handeln werde, Ich gehe in
diesem Fall eine Position ein, wenn die Notierungen mit einer Licke er6ffnen, dann durch eine
vorangegangene Schiebezone korrigieren und dann wieder in die Richtung der Eroffnung

aushrechen.

____hf:'r ______ I-l'____
g e i | {}ufﬁ{}j@l f

t
————————————— bl -, <Verkauf beim
1[ h zweiten Ausbruch.
Bk L
Eine Liackeneréffmung, danach eine Reflexrally durch die vorangegangene
Konsolidierung, gefolgt von einem Aushruch aus einer Konsolidierung in die
Richtung der Ertffnung.

Bild 56

Was werde ich machen, falls es zu falschen Ausbriichen kommt? Ich werde diesen letzten Chart
in Bild 57 noch einma zeigen.

I
T‘,rf L[**'}"wil.r it p
\ L ril Falls ich hier
o I i <- ausgestoppt werde,
; g™ T | Tgn_'ltj rljr;_;[u r_Lt L
Angen en ru_p.[ Hier ->' lfl {= dann gehe
ich handelte einen u‘i"‘" !Jeko.mme tl. i:;:s:iin bei
Aushruch aus der Konsolidierung ich einen cinem
(gestrichelte Linie). falschen
Ausbruch. erneuten

Anshruch

winder ein.
Bild 57

174 Erster Ausbruch und zweiter Ausbruch

Der in Bild 57 gezeigte zweite Einstiegsversuch bringt uns zu einem weiteren Punkt, der mein
Trading betrifft.

Es gibt einen konservativeren Weg, diese Ausbriiche aus Konsolidierungen zu handeln, die sich
vor dem tatséchlichen Ausbruchspunkt ereignen, der auf einem Einstiegssignal basiert. Ich

erklére das besser eingehender.
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Ich bin bereit, ene Podtion einzugehen, die auf einem Ausbruch aus einer Konsolidierung
baset, wenn ich davon ausgehen kann, da3 dies en Ausbruch sain wird, der die
Anforderungen von einem meiner Einstiegssignale erfllen wird. Zum Beispiel steht ein Markt
kurz davor, das Hoch ener Schiebezone zu durchbrechen. Ich suche nach einer
Konsolidierung, die kurz vor diesem Ausbruch stattfindet. Bisjetzt habe ich gezeigt, dal3 meine
Technik darin besteht, den ersten Ausbruch aus der Konsolidierung zu handeln, die sch vor
dem tatsachlichen Ausbruch aus einem der Mittleren oder Grof3en Einstiegsignale gebildet hat.

Ein konservativerer Ansatz ist esjedoch, den zweiten Ausbruch aus der Konsolidierung zu
nehmen. Dabe werden eine Menge guter Geschéfte verpaldt. Aber es werden auch eine Menge
kurzfristiger Ricksetzer vermieden. In Bild 58 illustriere ich, worlber ich spreche. Zum Tell ist
es e@ne Frage der Wahrnehmung.
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Beachten Se, der zweite Ausbruch muf? das Tief des ersten Ausbruchs unterschreiten.

Der Rohdlchart in Bild 58 zeigt, dal3 die Preise auf dem Niveau des Tiefs des vorangegangenen
Tages am Punkt A konsolidierten. Danach konsolidierten sSe zur Handelser6ffnung am
ndchsten Tag erneut am Punkt B. Als die Prese die Konsolidierungstiefs bei 3260
durchbrachen, hétte eine Leerverkaufsposition bei dem ersen Kontrakt zur Kostendeckung
gefuhrt und fr den zweiten Kontrakt wére en Gewinn von eiwa 10 Punkten angefalen. Die
nachfolgende kurze Rally hétte das Stopp an der Gewinnschwelle erreicht und das Geschéft
wérevorbel gewesen. S0 igt estatsachlich passiert, asich dieses Geschéft durchfihrte.


Andrey
forexwarez
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Hétte ichjedoch auf den zweiten Ausbruch gewartet, der am Punkt C zu sehen ist, dann wéaren
die Ergebnisse fir den dritten Kontrakt besser ausgefalen, auch wenn der Einstieg etwas
niedriger, bel etwa 3240, efolgt wdre. Manchmal gibt es keine Reflexrally oder
Reflexkorrektur und diese Art von Geschéft wird vollkommen verpald. Aber wenn es zu einer
Reflexraly kommt, und es folgt dann ein zweiter Ausbruch aus dem Konsolidierungsbereich,
dann sind die Chancen fr Gewinne hoher.

Das Trading des zweiten Ausbruchs geht Hand in Hand mit meinem kleinen Einstiegssgnd,
und damit flhrt das letzte Beispiel hervorragend in das néchste Thema tber.

Aber bevor wir dazu kommen, mdchte ich den Chart dieses bilderbuchhaften Geschéftes
zeigen, das ich gerade im Goldmarkt, am Tag asich dieses schreibe, gemacht habe (Bild 59).
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18 Das Trading des Kleinen Einstiegssignals

Uber das Kleine Eingtiegssignal sprach ich das letzte Ma ausfuhrlich in Abschnitt 5. Ich
madchte noch einmal das Signal wiederholen und Ihnen dann zeigen, wie man es handelt. Es ist
dlerdings nicht mein bevorzugtes Handelssgnd. Ich wirde immer jedes Grof3e oder Mittlere
Signa vorziehen.

18.1 Kleine Einsstiegssignale
Im folgenden beschreibe ich mein kleines Einstiegssignal. Seine Verwendung ist freigestellt.

Ein Ausbruch aus der ersten Handel skonsolidierung, die sich nach der Markter6ffnung auf dem
Chart gebildet hat, generiert das Signa. Dies gilt auch, falls die heutige Konsolidierung eine
Konsolidierungsfortsetzung vom vorangegangenen Tag i<

Es gibt hier eine Wahlmdglichkeit: Ich kann entweder den ersten oder den zweiten Ausbruch
aus dieser Konsolidierung handeln. Nehme ich den zweiten Ausbruch, dann handle ich die
konservativere von beiden Methoden. Es verhdlt sich wie bei den Signalen von hoherer
Prioritét; der zweite Ausbruch ist sicherer, aber oft verpald man die gesamte Bewegung.

Ich tendiere dazu, den ersten Ausbruch zu nehmen, wenn sich die Konsolidierung sehr in die
Lange gezogen hat. Ansonsten ziehe ich einen zweiten Ausbruch vor.

Haufig weist der este Ausbruch nicht sehr viel Schub auf, auler es liegt ene
Fortsetzungskonsolidierung vom vorangegangenen Tag vor.

In dem Fdl, in dem die erste Konsolidierung mit einem grol3eren Handelssgna zusammenfallt,
wird se nach diesem gehandelt. Ansonsten wird sie ihrem eigenen Wesen nach gehandelt. Eine
solche Konsolidierung ereignete sich im Goldmarkt am néchsten Morgen nach dem schonen
Goldgeschéft, das ich in Bild 59 gezeigt habe. Bild 60 zeigt, wie die Konsolidierung aussah.
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Wie man eindeutig sehen kann, ist bisher nichts passiert. Bislang entwickelt sich lediglich eine
Konsolidierung. Es ist nicht die Konsolidierung, die sich am néchsten zum Tief befindet, denn
eine solche liegt unterhalb der aktuellen Konsolidierung. Zumjetzigen Zeitpunkt habe ich keine
Ahnung, in welche Richtung - wenn es denn dazu kommt - der Ausbruch passieren wird. Fir
den Rest des Tages konnte der Markt auch weiter seitwéarts gehandelt werden. Wir werden
spéter sehen, was tatséchlich passierte. Im Moment jedoch ist der Markt nicht besonders
handelbar. Ich wirde jetzt eine stufenweise Aufwartsbewegung erwarten, gefolgt von einer
Marktumkehr, die die Tiefs durchbricht. Aber als Prophet tendiere ich dazu, falsche Prognosen
zu geben. Sofern es mein tatsachliches Trading betrifft, wirde ich hier vermutlich nicht handeln
und nach besseren Situationen suchen.
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Wie man sehen kann, ist nicht viel passiert. Ich warte auf Schub, den ich bislang aber nicht

gesehen habe.
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Es hétte hier Moglichkeiten geben kénnen, wenn der Markt zuerst abwaérts gedriftet und dann
durch die Konsolidierung hindurch nach oben ausgebrochen wiare Einen Abwirtsausbruch
wurde ich nur dann handeln, falls der Markt durch die extremen Tiefs der Konsolidierung, die
sgch am néchsten zu den Tiefs von gestern befinden, gehandelt worden wére.
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Der Ausbruch kommt spé am Tag, zu spét, um vid von dem Geschéft erwarten zu kdnnen.
Ich handelte diesen Ausbruch nicht, daer zu nahe am Bereich der Stiitzung stattfand.
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Heute gab es kein Geschédft im Goldmarkt. Aber schauen wir mal, was am ndchsten Tag
passierte (Bild 65).
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Lassen Sie mich erkldren, was sich ereignete.

Frih am morgen stellte ich fest, dal3 mein Quotesystem nicht funktionierte. Der Signalindikator
meldete zwar jedes empfangene Signal laut und deutlich an, aber aufgrund eines
Ubertragungsproblems gab es keine optischen Signale.

Der Markt ertffnete um 7.20 Uhr ein paar Punkte héher - jedoch niedriger as der Chart zeigt.
Da die Preisibertragung erst um 7.56 Uhr wieder einsetzte, hatte ich sieben Notierungsstébe
auf dem Chart verpald. Ich sprach mit meinem Broker, um die Preisentwicklung zu tberprifen,
und er sagte, dal? der Markt nach der Eroffnung leicht hdher gehandelt wurde.

Kurze Zeit spéater fing der Markt an zu fallen. Ich plazierte enen Stoppauftrag fur einen
Leerverkauf genau an der Stelle, wo ich es am vorangegangenen Tag getan hétte, namlich
genau unter dem kleinen, engen, umrahmten Bereich. Der Rest it selbsterklérend. Der Markt
rannte zwar nicht, aber ich machte mit alen drel Kontrakten Gewinne.
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19. Logik desTradings

Hinter meiner Art zu Handeln steckt eine definitive Logik und Vernunft.. Ich werde diesen
Punkt in diesem Abschnitt erklaren. Indem ich erklare, warum ich das mache, was ich mache,
wird es Ihnen vielleicht moglich, es mir gleichzutun.

Am Beginn dieses Buches erwéhnte ich, dal} das grundlegendste Konzept, das gezeigt werden
wurde, darin besteht, zu erkennen, wie ein Chart kurz vor eéinem wichtigen Ausbruch aussieht
Im nachsten Kapitel werde ich Ihnen as eine Art Uberblick fiir die Handelsmethode, die ich
bidang vorgestellt habe, zahlreiche Beispiele daflir zeigen. Aber zuerst lassen Sie mich meine
Angicht darlber erkléren, was in den Markten passiert, und warum ich nach der von mir
gewdhlten Methode handle.

19.1 Pivotpunkte

Da ich nicht die Vorteile habe, die der Trader auf dem Parkett hat, bin ich gezwungen, die
Nachteile, die das Trading nach einem Kursibertragungssystem mit sich bringt, zu
kompensieren. Ich erwghnte diesin einem der ersten Abschnitte dieses Buches.

Ich wies darauf hin, dal ich nicht die gleichen Pivotpunkte benutzen kann, die den
Parketthandlern zur Verfigung stehen, denn mein Trading it im Gegensaiz zum richtigen
Live-Trading, das im BOrsenring stattfindet, einer unvermeidlichen Zeitverzogerung

ausgesetzt.

Hier ist nun meine Version des Geschehens - sie basiert darauf, wie ich das Geschehen auf dem
Parkett visualisiere.

Wenn ich Gruppierungen von Erdffnungen, Schitissen, Hochs und Tiefs sehe, die sich auf dem
gleichen Notierungsniveau biindeln, wobel es zu ein oder zwel Ticks Abweichung kommen
kann, dann merke ich, dal3 diese die natlrlichen Stutzungs- und Widerstandspunkte unten auf
dem Parkett sind. Ich nenne se Pivotpunkte. Ich erkldrte schon an friherer Stelle, dal3 ich
diese Punkte nicht handeln kann. Das liegt daran, dal3 sch die Notierungen innerhalb des
Zeitraums, der von meiner Reaktion auf das Gesehene bis zum Eintreffen meines Auftrags auf
dem Parkett vergehen kann, von diesen Niveaus entscheidend wegbewegen kénnen.

Bild 66 zeigt, wie diese Konsolidierungen aussehen:
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Wenn diese Ereignise in der N&he von enem meiner Einstiegssignalpunkte stattfinden, gehe
ich davon aus, dal? eine von zwei Sachen passieren wird:

1. Die Parketthandler werden die Notierungen bis zu dem Extrempunkt schieben und dann
aufhoren, den Markt zu bewegen. Mit anderen Worten, die Notierungen werden einen
hohen oder tiefen Signalpunkt testen.

2. Die Parketthandler werden die Notierungen bis zu dem Extrempunkt schieben, und dann
wird die Offentlichkeit die Notierungen iber das Extrem hinaus bewegen. Mit anderen
Worten, an dieser Stelle wird es einen Ausbruch durch einen Signalpunkt hindurch geben.

Meine Technik besteht nun darin, diese Konsolidierungen von beiden Seten anzugehen. Wenn
die Notierungen anfangen sich zu bewegen, dann werde ich die Punkte verlieren, die die
Parketthandler zwischen dem Zentrum der Konsolidierung und den &uf3eren Grenzen der
Konsolidierung verdienen kénnen. Aufgrund der Zeitverzogerung, der ich ausgesetzt bin, muf3
ich diese Punkte an das Parkett geben.

Fals die Parketthdndler die Notierungen bis zu dem Extrem, aber nicht weiter fuhren, dann
kann ich erwarten, mit der Distanz enen Gewinn zu machen, die zwischen den auferen
Grenzen der Konsolidierung und dem Extrempunkt liegt, der das Eingtiegssignd darstellt.

Was an dem Extrempunkt passiert, bestimmt dann jede zusétzliche Profitabilitat der Position.
Esig wichtig, dem, was ichjetzt beschreibe, zu folgen.

Damit dieses Konzept funktionieren kann, muld die Distanz zwischen dem Ausbruch aus der
Konsolidierung und dem Extrempunkt mindestens sieben bis zehn Ticks betragen.

Wenn es zu dem Ausbruch aus der Konsolidierung kommt, dann werde ich in der Regel meine
Pogtion mit drel Kontrakten ertdffnen. Sobald ich in diessm Geschéft 70 bis 100 USD an
Gewinn sehe, werde ich einen Auftrag zur Glattstellung von einem oder zwei Kontrakten
geben. Gelegentlich habe eine offene MIT-Order (market-if-touched) an dem Notierungsniveau
liegen, an dem ich 70 bis 100 USD im Gewinn sain werde.
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In dieser Situation, in der ich zwel Kontrakte liquidiere, habe ich meine Kosten gedeckt und
einen kleinen Gewinn verdient. Jetzt bewege ich sofort mein Stopp fur den dritten Kontrakt an
die Gewinnschwelle.

Mit dem Ausbruch, der das Einstiegssignd gab, werde ich Ged verdienen, da dann die
Offentlichkeitin den Markt kommt und die Notierungen weiter schiebt.

Erinnern wir uns daran, dal3 meine Grof¥en und Mittleren Eindtiegssgnale auf dem Tageschart
mit bedeutenen Ereignissen zusammentreffen. Dadurch entsteht eine realistische Erwartung,
dal3 bei dem Ausbruch aus einer Schiebezone, einem 1-2-3 Hoch oder -Tief, einem Ross
Haken, einer Leiste, dem hochsten Hoch oder tiefsten Tief der letzten drel Handelstage, dem
Hoch oder Tief von gestern, etc. die Offentlichkeit in den Markt einsteigen wird. Die
Offentlichkeit sind Position-Trader, tagliche Trader und Day-Trader. Ihr Markteinstieg wird
die Notierungen weiter in die Richtung der Positionen fuhren, in denen ich schon positioniert
bin. Ihr Markteinstieg wird mir fiir einige meiner Kontrakte Gewinne geben, vorausgesetzt ich
bin noch engagiert und werde nicht mit meinem dritten Kontrakt ausgestoppt, wenn ich diesen
an der Gewinnschwelle absichere.

Es wird haufig vorkommen, dal3 ich mit meinem dritten Kontrakt an der Gewinnschwelle
ausgestoppt werde. Das i kein Problem. Ich mul3 nicht immer, wenn ich schief}e, einen
Volltreffer landen. Ich werde mindestens meine Kosten gedeckt und einen kleinen Gewinn
realisert haben. Ich werde lebendig sein, und ich werde bereit sein, es zu einem spéteren
Zeitpunkt wieder zu versuchen.

Wenn ich fir meinen dritten Kontrakt weitere 70 bis 100 USD Gewinn sehe, wird mein
Verlustbegrenzugsstopp zu einem Gewinnrealisierungsstopp, indem ich flinfzig Prozent meiner
Papiergewinne sichere. In den meisten Falen wird dieses Stopp kurz nach seiner Plazierung
aktiviert. Ich bin mit dieser Situation zufrieden. Ich zerbreche mir nicht den Kopf dartber,
wieviel ich hétte verdienen konnen, wenn ich im Markt geblieben wére oder das Stopp weiter

entfernt gelassen hétte.

Mehrere Male in jedem Monat werden die Notierungen abheben und nicht mehr
zurlickschauen. Das sind die Féle, in denen mir der Markt einen fetten Gewinn gibt. Wenn das
passiert, folge ich der Marktbewegung mit meinem Stopp entweder mittels eines zeitlich
vorgesetzten gleitenden Durchschnitts, der die Bewegung gut umfaldt, oder ich plaziere das
Stopp knapp aulRerhalb der natirlichen Stiitzungs- oder Widerstandspunkte.

An gut definierten RossHaken oder Lesten erwdge ich die Aufnahme von
Fortsetzungspositionen, aber ich bin mir immer bewul3t dariber, dal3 zusétzliche Kontrakte
zusdtzliches Risiko enthalten. Fortsetzungsgeschéfte tragen immer das Risiko in sich, dal3 ich
ales verliere kann, was ich mir bislang so hart erarbeitet habe.

An dem Zeitpunkt, an dem die Offentlichkeit in den Markt kommt, habe ich gegeniiber dem
taglichen Trader den gleichen Vortell erlangt, wie ihn der Parketthandler Gber mich hat. In der
Tat habe ich dadurch den taglichen Trader in den Schatten gestdlt, dal? ich den Ausbruch aus
der Schiebezone handle, die kurz vor dem Ausbruch durch das Extrem (meinem
Einstiegssignal) entstanden ist. Das Geschéft endet damit, dal3 ich verkaufe, wenn der tégliche
Trader kauft, oder dal3 ich kaufe, wenn er verkauft. In dem Fal, in dem der Markteinstieg der
taglichen Trader ausreichend Schub generiert, um die Notierungen stark in die Richtung meiner
Position zu bewegen, wird mein dritter Kontrakt grof3e Gewinne abwerfen.
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20. Konkrete Beispiele

Ich handle den Ausbruch aus der Konsolidierung, die kurz vor eéinem meiner Einstiegssignale
liegt. Aufwas achte ich dabel besonders? Wie sehen diese Konsolidierungen aus? Dic Antwort
wird zu viden erfolgreichen Handelsgel egenheiten fuhren. Passen Se gut auf.

Ein Markt er6ffnet mit einer Notierungdiicke und sieht so aus:

I[}{ut

P L hE!s ist in Ordung,
ier zu kaufen.
llf,r( h

Erdffnung
Das Hoch von gesterm -)J
m
Ih}

Dies ist das Intraday-Signal. ﬂ‘”[lﬁ{f’r[ﬁf

Bild 67

Die Bilder 68 und 69 zeigen weitere Beispiele flir Intraday-Einstiege:
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Die néchsten drei Charts (Bild 70-72) zeigen Eingtiege, die bel jedem Grolien oder Mittleren
Signa vorgenommen werden.
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Bild 73 zeigt eines der besten Geschéfte, das man machen kann: Eine weite Konsolidierung,
gefolgt von einem "Knall", gefolgt von einer engen Konsolidierung. Diese Art von Signal 183t
sich bel jedem Grolien oder Mittleren Einstiegssigna handeln.
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Es macht keinen Unterschied, in welche Richtung der Knall ging,
Dieser Chart zeigt eine schematisierte Darstellung, wie diese
Situation auch aussehen kinnte:
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Esfolgt eine Zusammenfassung der handelbaren Muster:

Der Markt eroffnet mit einer Notierungdiicke durch das Hoch von gestern, welches
aber unter einem oder mehreren der Hochs der vergangenen drel Tage liegt (Bild

75/76).
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Tag3
Eine Liicke, gefolgt von einer Reflexkorrektur durch die Konsolidierung,
und dann ein Ausbruch durch die Hochs.
\/V\/\NV\/\
Tagl
S KAUF BEIM AUSBRUCH
/V‘;V ;’V DURCHDAS HOCH.
ag an _
VAN TGRS ¢ Kl
Tagl Tag4 piecer Markt fiel zuriick bis

in die Mitie oder bis zum Tief
dey verangegangenen
Kanselidirrung,

Bild 75/76
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Eine Notierungdiicke, gefolgt von einer Reflexrally durch die Konsolidierung, die sich
am néhsten zum gestrigen Tief befindet, und dann ein Ausbruch aus der
Konsolidierung. Eine Position kdnnte auch bei einem Durchbruch durch das Tief von
gestern, nachfolgend dem Ausbruch aus der am nédchsten zum Tief befindlichen
Konsolidierung, eingegangen werden (Bild 77).

Eine Notierungdiicke, gefolgt von ener Reflexkorrektur zu den Hochs der
Konsolidierung, die sich am néchsten zum Hoch von gestern befindet. Heute kommt es
dann zu einer Konsolidierung, und danach folgt ein Ausbruch aus der heutigen
Konsolidierung, die ndher am Hoch von gestern liegt as die Konsolidierung von
gestern. Handeln Sie den Ausbruch aus der héher gelegenen Konsolidierung, falls die
zwei Konsolidierungen, gemessen vom Hoch bis zum Tief, gleich hoch sind Ansonsten

handeln Sie den Ausbruch aus der engeren Konsolidierung (Bild 78).

Tagl
® Tag3

4 ASAA

Tief von gestern ___\__ﬁ/_\y Verkaufhei
Aushruch aus der

Konsolidierung, die sich

am nichsien zum Tiefvon

/
Hoch von gestem '}V \\W(A{auf
| W Kaufbeim Aushruch aus dex
Konsslidierung, die sich
Tag3 am nichsien zum Hoch
, W/\/ ven gesiern hefindet
Tag2
Tagl

Bild 77/78




130 _20. Konkrete Beispiele_

Bild 79 zeigt Beispiele dafur, wenn die Notierungen auf einem neuen Hoch fir die letzten drei
Tage eroffnen:

L tickener6ffnung zu einem neuen Hoch

\/ fiir die letzten drei Tage. Kein Reflexkorrektur
in irgendeine vorangegangene Konsolidierung

SNAAA, der letzten drei Tage. KEIN GESCHAFT!

L ickener6ffnung zu enem neuen Hoch

fir die letzten drei Tage. Reflexkorrektur bis
AAAA indieMitte oder biszumBodenvon
einer vorangegangenen Konsolidierung der

letzten drei Tage. DIESES GESCHAFT IST OK.!

L tickener6ffnung zu einem neuen Hoch
fUr die letzten drel Tage. Reflexkorrektur durch
ANAA eine Konsolidierung der letzten drei Tage mit
einem nachfolgenden Ausbruch zurlick in die
Richtung der Liickeneriffnung. DIESES GESCHAFT IST OK.!

Liickenexiffnung zu einem neuen Hoch
fiiii dieletzten drei Tage. Reflexkorrektur in die Mitte,

zum Boden oder durch eine Konsolidierung der
AAAA W vergangexren drei T age Dar auffolgt heuteeine

Konselidie von fihr gleicher Hohe

HANDELN JEEINEN AUSBRUCH AUS

DER HOHEREN pEr ZWE KONSOLIDIERUNGEN!

Fur Leerverkaufspositionen trifft das Umgekehrte von al dem zu.

Bild 79
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Falls sich eine Konsolidierung genau an emem vorherigen Hoch oder Tief
befindet, dann muB eine Korrektur mindestens his zor Mitte der
Konsolidierung fithren, hevor wir den nachfolgenden Ausbruch handeln.

s <-Kauf
SN \/ Ausbruch am Hoch der gestrigen Konselidierung

_ Manchmal kommt die Konsolidierung, die sich am nichsten
'W/ zum Hoch von gestern befindet, heute.

Oft gibt es dort keine Notierungskicke.

von gestern gehandelt werden, unabhiingig davon, auf welcher Seite
der Ausbruch relativ zur heutigen Eriiffnung stattfindet.

\/44\&&(\-- Verkauf beim Ausbruch aus der Konsolidierung und optionaler

Verkauf beim Ausbruchs durch das Tief.

I Ich mochte, daBl die Notierungen durch den Konsolidierungshereich

| Falls die Kensolidierumgen, gemessen vom Gipfel bis zum Boden,
_/VVV——: Ay @leich boch sind, handebx wir einen Ausbruch aws der
[ Konselidierung, die sich am nichsien am Exirem befindet

Falls die Ksnsolidierungen, gemessen vom Top his NN K-
zum Boden, nichi gleich sind, handeln wir eincn Aushrech ans der engsten Esnsolidicrung,

Bild 80

20.1 Zusammenfassung

Wenn es zwel Konsolidierungen gibt, die von ihrem Hoch bis zu ihrem Tief von ungefahr
gleicher HOohe sind, dann mdchten wir bei Kaufpositionen den Ausbruch aus der hoheren
handeln und bel Verkaufspositionen den Ausbruch aus der niedrigeren handeln. Dadurch
vermeiden wir es, in  enen dariberliegenden Widerstandsbereich oder in enen
darunterliegenden Stiitzungsbereich zu handeln. Sind die beiden Konsolidierungen jedoch
durch geniigend Ticks voneinander getrennt, dann ist es in Ordnung, mit der Erwartung Kauf-
oder Verkaufsauftrége zu plazieren, dal3 wir die Postion dann liquidieren, wenn die
Notierungen den darunter oder dartiber liegenden Konsolidierungsbereich erreicht haben.
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21. Trendfindimg

Dieses Kapitel zeigt eine Methode, einen Trend zu finden, wenn er noch jung ist - gerade,
wenn er geboren wird. Im Zuge der néchsten Abschnitte dieses Buches werde ich Thnen
Variationen zu dieser Methode zeigen und darauf aufbauen. Die Variationen bestehen darin,
wie ich die Notierungsstdbe zdhle. Die Vaiaionen fuhren zu mehr oder weniger
Handel sentscheidungen. In diesem Abschnitt beginne ich unter Benutzung des S&P 500 mit
der konservativsten Methode. Mehrere Abschnitte spéter werde ich mit der am wenigsten
konservativen Methode aufhdren, wieder unter Benutzung des FUnf-Minuten-Charts des S&P.
Der Unterschied ergibt sich durch weniger (mehr konservativ) oder mehr Geschéfte (weniger
konservativ). Wasich zeige, wird Schritt fur Schritt in die Segmentzihlung Uberfuhren.

Betrachten wir den Chart in Bild 81.

$ 5 MINUTE

Ware esnicht fabelhaft, einen derartigen htibschen Trendim S&P

mitzunehmen? Ruickblickendist eswirklich einfach, diesen Trend %
Zu betrachten und zu sagen, "mit dieser Bewegung hétte ich viel 29000
Geld machen kdnnen'. Trends zu erkennen, »ﬁ'* 38950
wenn man sie riickblickend betrachtet, 33900
ist die Ieichteste Sache der Welt, 0
Aber gibt es einen Weyg, 28750
Sefriher zu entdecken? 38700
Wie hétte maniin diese 33650
Bewegung friher einsteigenkonnen, #° %ﬁ%
vidleicht friiher dsjeder, andere? | 38500

Es gibt einen Weg, denichlhnenauf 38450
denfolgenden Seiten zeigenwerde. 38400

Zuerstwerdeich die Teile des Charts 300
wegschneiden, die wir nicht
betrachtenmiissen. Und dannwerde 38156
ich den Chart vergriiRem, so daRich 5.0
Ihnen zeigen kann, was ich meine.

: ['f
3

Bild 81
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Ich werde mit einigen sehr einfachen Regeln beginnen: Ich muf3 drei Notierungsstébe sehen, die
in Folge hohere Hochs gemacht haben. Wenn ich das sehe, werde ich versuchen, bei einem
Ausbruch durch das dritte Hoch zu kaufen. Falsich nicht einsteigen kann, weil der Markt nach
dem dritten Hoch korrigiert, dann wird dieser dritte Stab den Punkt eines Ross-Hakens
ausmachen. Ich werde dann kaufen, fals dieser Punkt vom Markt genommen wird. Mein
anfangliches Stopp wird unter das Tief der letzten Korrektur plaziert. Danach wird es immer
genau unter die letzte Korrektur nachgezogen. Ich werde meine Kosten decken, sobald ich vier
Ticksin dem Geschéft habe.

Wie Se in Bild 82 sehen kdnnen, hatte ich gekauft, as die Kurse das Hoch des dritten Stabs

von aufeinander folgenden hoheren Hochs Uberschritten. Ich kaufte an der Stelle, die mit
"Kauf markiert ist.

P 5 MINUTE

I

~ Stopp hier e

— ——

il g =

Bild 82
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Beachten Sie, dal3 ich kurz nach meinem Eingtieg in der Lage war, im S&P mit vier Ticks
meine Kosten zu decken. An dieser Stelle handelte ich dann "frei" von Kosten. Mit dem
néchsten Notierungsstab begann ene Zwei-Stibe-Korrektur, die mein Stopp jedoch nicht
erreichte. Falls die Korrektur vier Stdbe lang gedauert hétte, dann hétte ich, wenn ich nicht
schon ausgestoppt geworden wére, meine Kaufposition glattgestellt und wére den Markt von
der Verkaufsseite angegangen. Wenn es mit dem vierten Stab in ene Richtung gehend zu
neuen Hochs oder Tiefs kommt, dann betrachte ich diesen Stab ds den Beginn eines neuen
Trends

P 5 MINUTE

i B
ol — Kauf 36425
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Nachdem dch ein Aufwaértstrend durch vier Notierungsstébe etabliert hat, betrachte ich jede
Bewegung nach unten als eine Korrektur. Wenn ich eine Korrektur sehe, dann versuche ich
meine Position am Ausbruch aus dem Extrem des Korrekturstabes einzugehen. In diesem Fal
wirde ich versuchen, bei einem Ausbruch durch das Hoch des ersten Abwartskorrekturstabes
zu kaufen. Kommt es nicht zu einem Ausbruch durch das Hoch des ersten Korrekturstabes,
dann wirde ich versuchen, bei einem Ausbruch durch das Hoch des néchsten Korrekturstabes
zu kaufen. In diesem Fal bekam ich eine Ausfuhrung am Ausbruch durch das Hoch des
zweiten Korrekturstabes. Ich habe diesen Punkt mit dem Pfel markiert. Der Ausbruch
passerte an dem Stab, der auf den zweten Korrekturstab folgte. Nachdem ich meine
Ausfihrung bekommen hatte, bewegte ich, wie auf dem Chart zu sehen, meine Stopps héher.

P 5 MINUIE
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Ich handelte nicht die ndchste Korrektur. Mit dler Ehrlichkeit, ich hatte das Gefuhl, daf3 dieses
Geschéft zu riskoreich sain konnte. Der Markt sah s0 aus, s wuirde er einen Gipfel machen.
Zu dem Zeitpunkt, als es zu der néchsten Korrektur kam (eine Ein-Stab-Korrektur), sah der
Chart so aus, wie seihnin Bild 85 sehen kdnnen. Wie man erkennen kann, befanden sich die
Kurse noch in einer Schiebezone, und wenngleich ich nicht sehr vid Geld hétte riskieren
missen, so war dies doch nicht einer der inspirierendsten Charts, die ich bislang gesehen hatte.
Ich hatte das Gefuihl, dald es besser wére, die weiteren Entwicklungen abzuwarten. Ich hoffte
auf einen guten Ausbruch aus der Schiebezone, in der der Markt sich gerade befand. Solange
der Aufwértstrend jedoch intakt blieb, gab es keinen Grund, meine offenen Postionen zu
liquidieren.

BP 5 NINUTE

38825
35606
38775
38756
38725
35700
38675
38656
38625
36600
38575
38550
36525
38560
38475

|
1L . 25
UFJ] 1{’-&? ? 38375

{-- Alle Stopps jetat hier 38350
38325

i 38360
38275
38250

I -

—_— e

llllllllIHIIH||1lznnhlmlllllhlllﬂl2

Bild 85




21. Trendfindung 137

Plotzlich begann der S&P, sch zu bewegen. Der Markt machte drel grofe Aufwaértsstéabe,
wobei es mit dem Schiuf? des dritten Aufwartsstabes zu einem Ausbruch aus der Schiebezone
kam. Ich wartete jetzt auf einen Reflexkorrektur. Wenn die Notierungen aus einer Schiebezone
ausbrechen, wird es seéhr haufig zu einer Art von Korrektur kommen. Ich war jetzt
entschlossen, meine Chance zur Positionsvergrof3erung nicht zu verpassen, Ich fing mit dem
Versuch an, bel Ausbriichen durch die Hochs der Korrekturstabe zu kaufen Tch bekam meine
Ausfiihrung an der gezeigten Stelle. Sobald ich meine Kosten gedeckt hatte, bewegte ich waie
gezeigt ale Stopps.
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Ich habe in Bild 87 markiert, an welchen Stellen ich meine Position vergroRerte, und wie ich
bis zur endgultigen Positionsauflsung spét am Tage mein Stopp nachzog.
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Hier Snd enige Klarselungen. Falls ein Notierungsstab ein neues Hoch und auch en neues
Tief macht (Aulenstab), dann betrachte ich diesen Stab nicht ds Korrekturstab, auller die
Schlunotierung des Stabes befindet sich unterhalb vom Tief des vorangegangenen Stabes (das
Gegenteil wirde auf eine Aufwartskorrektur in einem Abwartsmarkt zutreffen). Fals ein Stab
ein Innenstab ist (Hoch und Tief des aktuellen Notierungsstabes befinden sich innerhalb der
Notierungsspanne des vorangegangenen Stabes), dann betrachte ich ihn nicht as einen
Korrekturstab. Ich werde diesen Punkt spédter ausfihren, wenn en Innenstab bei der
Segmentzihlung as Korrektur betrachtet wird. Im Moment ist er es nicht.
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Zu der Serie von Geschéften, die ich gerade gezeigt habe, gibt es mehrere Dinge zu sagen. Das
erste wére, dal3 ich "im Wasser blieb", bis sich der Trend so weit entwickelt hatte, dal3 Geld
verdient werden konnte. Mit meinem letzten Einstieg verlor ich auch Geld. Das ig ein Tell des
Tradings. Ich kenne keinen Weg, wie ich wissen kann, wann ein Geschéft vorbel ist, bevor ich
ausgestoppt wurde. Die gleichen Prinzipien kdmen zur Anwendung, wenn dies ein Tageschart,
ein Sechzig-Minuten-Chart oder ein Fiinfzehn-Minuten-Chart gewesen wére. Ich habe in dieser
Serie von Geschéften zum Zwecke der Einfachheit mit Absicht keine Ross-Haken gehandelt.
Ich habe auch absichtlich keinen zeitlich vorgesctzten, gleitenden Durchschnitt zur Definierung
des Trends benutzt. In dieser Serie von Geschéften habe ich auch mit Absicht adle Umkehrstabe
(reversd bar, in e@nem Aufwartsmarkt: Eréffnung hoch - Schlu3 niedrig, und in enem
Abwartsmarkt: Erdffnung niedrig - Schlufd hoch) ignoriert. Die hier ausgelassenen Konzepte
werden ausfihrlich in Futures-Trading und in meinem BoOrsen- und Lehrbrief Traders
Notebook erlautert.

Jedes der ausgdassenen Konzepte hétte diese Serie von Geschéften noch profitabler machen
konnen. In den folgenden Kapiteln werde ich mich auch Charts zuwenden, die einen grof3eren
Zeithorizont abdecken. Ich werde auch verschiedene Kombinationen von Techniken in der Art
zeigen, wieich se zu den Zeiten handelte, die die Charts zeigen.

Ich well3 nicht, wie andere Trader darlber denken, in verschiedenen Mérkten zu handeln. Ich
weil3, einige ziehen es vor, nur in einem oder zwei Mérkten zu handeln, wahrend andere 30
oder 40 Mérkte verfolgen. Ich gehtre zu denjenigen, die ungeféhr 20 Markte verfolgen, 12
Mérkte beobachten und - abhéngig davon, wo am meisten passiert - in ungeféhr acht bis zwolf
Mérkten aktiv handeln.

Meine personliche Préferenz ist Vidfat und Auswahl. Es gefélt mir, auf der Grundlage der
Tagescharts und der Intraday-Charts durch die verschiedenen Mérkte zu brausen und die fir
mich vielversprechendsten auszuwéhlen. Manchmal bleibe ich an einem bestimmten Markt
"kleben" und handle diesen, bis er trége und uninteressant wird.

Es gefdlt mir auch, um der Auswahl willens, in verschiedenen Zeithorizonten zu handeln.
Glucklicherweise habe ich erfolgreich eine Rethe von Handel smethoden entwickelt, so dal3 ich
nicht immer die gleichen Dinge zu verfolgen habe. Ich glaube nicht, dal3 ich so lange Trader
geblieben wéare, wenn ich nicht die Vielfat im Trading gehabt hétte, die mein Interesse aufrecht
gehdten hat. Es ist mir bekannt, dal3 einige System-Trader bis zu einem haben Dutzend
verschiedener mechanischer Systeme handeln. Vidleicht machen se das, um Vidfdt zu
erreichen. Trading kann sehr 6de werden, wenn man immer die gleichen Méarkte mit der
gleichen Methode handelt. Ich beflirworte es aber auch, periodisch eine "Monotechnik" zu
handeln. Dies entspricht dem, was ich in dem S&P-Geschift in diesem Abschnitt gemacht
habe. Indem ich nur eine Basismethode handle, kann ich mir selbst beweisen, dal3 die Methode
noch funktioniert, und ich kann die aktuellen Resultate mit den in der Vergangenheit erzielten
Resultaten dieser Methode vergleichen. Dies ermdglicht es mir, an der Feinabstimmung meiner
Methoden zu arbeiten, und die Methoden fallenzulassen oder zeitweilig nicht zu benutzen, die
nicht so gut funktionieren, wie ich es mochte. Die Vielfalt bringt es mit sich, dal3 mir mein
Trading Spald macht. Falls etwas scheinbar nicht so funktioniert, wie ich es gerne mochte, dann
bin ich in der Lage, zu ene anderen Methode zu wechsdn. Durch das Kombinieren von
Monotechniken war es mir méglich, genug Spannung zu erzeugen, um mein Interesse Uber die
Jahre wach zu halten.
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22. Fiinfzehn-Minuten-Trading

In diesem Abschnitt des Buches werde ich enen Notierungsstab einfuhren, der unter der
Bezeichnung Doji bekannt geworden ist. Des weiteren werde ich einen Weg zeigen, wie man
mittels einer einfachen Zahlung den Trend findet, und ich werde erkléren, wie man die
durchschnittliche Volatilitdt berechnet. Die beiden zuletzt genannten Punkte bilden den
Schwerpunkt dieses Abschnitts.

Eine meiner favorisierten, einfach zu handelnden Waren ist das Sojadl (soybean oil). Ich nenne
es den "kleinen S&P", denn auf dem Tageschart tendiert Sojadl sehr dhnlich wie der S&P auf
dem Funf-Minuten-Chart. Haufig kehre ich zu menem aten Freund Sojadl zurlick, nachdem
ich in den Mérkten eine harte Zeit hatte. Dieser Markt hilft mir irgendwie, meine Perspektive
wieder zuriickzugewinnen ESis die Ware, an der ich meine Zahne geschliffen hatte. Wenn ich
im Sojadlmarkt handle, dann kehre ich immer wieder zu den grundiegendsten
Handelstechniken  zurtick.

Aufmerksam folge ich dem Trend. Sorgféltig zéhle ich die Notierungsstébe, die in eine
Richtung weisen. Besonders in Phasen, wenn der Markt scheinbar nirgendwo hingeht, achte ich
aufmerksam auf steigende Tiefs und fallende Hochs.

Sojadl ist fur mich ein Markt, in dem ich mutiger sein kann, asich es in den meisten anderen
Mérkten bin. Esist en ater Bekannter, und irgendwie habe ich beim Trading in diesem Markt
das Gefuhl, das dles s0 is, wie es s8in mul3. Sehr hadufig verzichte ich auf die grof3en
Herausforderungen. Friher oder spéter kehre ich zurlick zur Bequemlichkeit und zum
Vertrauen. Fallsjemals der Tag kommt, an dem ich im Sojadlmarkt versage, dann ist das der
Tag, an dem ich fur immer mit dem Trading aufhdren werde.

In den meisten Féllen hat das Trading im Sojadl niedriges Risiko. Falls Se gerade mit
Tagesgeschéften beginnen und nicht eine Menge Geld riskieren mochten, dann ist dieser Markt
das richtige Instrument fir die Einflhrung in das Day-Trading. Auch mit den schlechtesten
Ausfuihrungen kann fast jeder Sojadl nach einem Fiinfzehn-Minuten-Chart handeln. Ein anderer
interessanter Punkt beim Sojadl ist, dald ich, aufRer wahrend der sehr volatilen Umstande
wahrend einer Trockenheit, in dem Markt auch tber Nacht bleiben kann, ohne grof3e Angst vor
einer schrecklichen Notierungsliicke am néchsten Morgen haben zu mussen. Falls ich doch
dlzu sehr Uber die Volatilitét besorgt bin, dann kann ich durch einen Spread gegen Sojaschrot
(soybean meal) meine Nachtposition absichern. Wenn ich dann sehe, dal? sich der Markt wieder
beruhigt hat, liquidiere ich das schwache Bein des Spreads.
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Im folgenden mdchte ich eine typische Serie von Geschéften im Sojadlmarkt zeigen. Nichts
spektakuldres, sondern nur den normaen Weg, wie ich mit Trading Geld verdiene. Manchmal
gewinne ich, manchmal verliere ich. Manchmal passert Uberhaupt nicht viel. Vidleicht hilft es
dem Leser, wenn ich die "Reditd" meines tatschlichen Tradings zeige, ene korrekte
Perspektive fiir sein eigenes Trading zu bekommen.

Diese Serie von Gechéften begann zu einer Zeit, as ich meinen adten Freund brauchte. Der
linke Pfell in Bild 89 zeigt den ersten Funzehn-Minuten-Stab, den ich betrachte. Von diesem
Stab bis zu dem Stab, den der néchste Pfell zeigt, war es mir nicht moglich, drei
aufeinanderfolgende neue Hochs oder drel aufeinanderfolgende neue Tiefs zu zéhlen. Ich habe
diesen gesamten Bereich umrahmt, wie im Chart zu sehen.

Am néchsten Tag ging ich mit 10 Kontrakten eine Verkaufsposition en, nachdem es zu dre
aufeinanderfolgenden Tiefs gekommen war. An dem vierten Stab verkaufte ich beim Ausbruch
durch das Tief des dritten Stabes. Men Stopp befand sch 10 Ticks entfernt, der typische
Betrag, den ich bereit bin, in einem Geschéft zu riskieren. Mein Einstiegsprels war 2023.

Wie man sehen kann, entwickelte sch der Stab, an dem ich leerverkaufte, zu einem
Umkehrstab (niedrigere Eroffnung, hoherer Schlufd). Der Markt lief fast sofort gegen mich,
und der Stab schlof3 einen Tick Uber dem Hoch des vorangegangenen Stabes. Ich habe diesen
Stab adsden Stab | der Korrektur numeriert. Danach folgten zwel zusétzliche Korrekturstébe
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Als es offensichtlich wurde, dal3 sich der dritte Korrekturstab entwickeln wirde, gab ich einen
Auftrag, meine Verkaufsposition zu schlieen, und bel einem Ausbruch durch das Hoch des
dritten Stabes eine Kaufposition einzugehen. Tch deckte meine Verkaufsposition bel 2033 ein
und kaufte gleichzeitig ein 20er-Lot (Punkt B). Nachdem die Preise bis auf ein Hoch von 2055
geklettert waren, war es mir moglich, meine gesamten Kosten zu decken und mein Stopp in
eine Position zu bringen, so dal3 meine Gewinne abgesichert waren. An dieser Stelle ist es
wichtig, eine kurze Diskussion Uber Kosten einzuschieben. Sie konnen einen gewaltigen
Unterschied im Ergebnis des Tradings bewirken.

Schauen wir uns drel verschiedene Situationen an. Diese sind von grof3er Wichtigkeit, denn
jeder, der Tagesgeschéfte machen moéchte, muld die Konseguenzen verstehen, die aus
unterschiedlichen Kosten entstehen.
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22.1 6 USD pro Round-Turn

Ich bezahle am CBOTfiir jeden gehandelten Kontrakt 6 USD Round-Turn-Kommission. Das
bedeutet, dal’ bei der letzten Serie von Geschéften, die zuerst aus einem 10er-Lot und dann
einem 20er-Lot im Sojadl bestand, meine Kosten insgesamt 180 USD betrugen. Wenn wir
dazu die 10 Punkte pro Kontrakt (I Punkt im Sojadl entspricht 6 USD) addieren, die ich
verloren hatte, bevor ich die Position drehte und meine Kaufposition einging, dann hétte ich
einen Gesamtverlust einschliellich Kosten von 780 USD gehabt. Um meine gesamten direkten
Kosten der zwel Geschéfte in Form von Kommissionen zu decken, mifte ich 180 USD
verdienen. Mit anderen Worten, ich brauche zur K ostendeckung
30 Punkte fir einen meiner Kontrakte. Wenn ich den Sojadichart betrachte, kann ich jedoch
sehen, dal3 das mehr Punkte sind, ds die durchschnittliche Volatilitét in diesem Markt aufweist.

Die durchschnittliche gegenwartige Volatilitat kann ich berechnen, indem ich die Summe der
Differenzen zwischen dem Hoch und dem Tief der letzten flinf Notierungsstébe nehme, und
diese durch funf dividiere. In dem aktuellen Beispiel liegt die durchschnittliche Volatilitét,
einschlie@ich des Stabes, an dem ich gekauft hatte, etwas Uber finf. Mit anderen Worten,
durchschnittlich betragt die Schwankungsbreite der Notierungsstdbe von Sojadl vom Hoch bis
zum Tief funf Punkte. Manchmal benutze ich die durchschnittliche Volatilitét, um sowohl
meinen stop-loss-Punkt (Verlustbegrenzungspunkt) as auch meinen Kostendeckungspunkt zu
setzen. Fdls die durchschnittliche Volatilitét grofer it als der Betrag, den ich bereit bin zu
riskieren, dann handle ich entweder Gberhaupt nicht, oder ich benutze ein 10-Punkte-stop-loss.
Und vidlleicht setze ich auch ein kleineres Kostendeckungsstopp. Andererseits gehe ich keine
Pogition en, falls die durchschnittliche Volatilitét so klein ist, dal3 es mehr als die Halfte meiner
Position bendtigen wirde, nur um die Kosten zu decken. In diesen Félen benutze ich die
durchschnittliche Volatilitét as einen Filter zur Reduzierung von potentiellen Geschéften.

Fir die aktuelle Position bedeutet das- wenn ich ene redistische Chance haben mdchte, um
meine Kosten zu decken -, dald ich sechs meiner zwanzig Kontrakte glattstellen muf3, sobald
ich finf Punkte Gewinn im Sojadl sehe (6 Kontrakte mal 5 Punkte mal 6 USD). Diesen
Auftrag zur Kostendeckung mui3 ich al's MIT-Order plazieren, wodurch ich ein wenig Slippage
riskiere. Ich kann auch sieben meiner zwanzig Kontrakte bei funf Punkten Gewinn MIT
liquidieren, um die Slippage auszugleichen, die ich bekommen kdnnte.

Ich traf die Entscheidung, sieben Kontrakte zu liquidieren, in der Hoffnung, dal ich zumindest
die Kosten flr dieses und das vorangegangene Geschéft decken wirde. Wie es sich zeigte,
hatte ich zu dem Zeitpunkt, as die Preise ihr Hoch von 2055 erreichten, in dieser Position 22
Punkte an nicht realisiertem Gewinn Ich konnte sieben Kontrakte bel 2039 liquidieren. Statt
Slippage bekam ich durch eine ginstige Ausfihrung einen Punkt Gewinn. Sobald sich die
Preise ausreichend weiterbewegt hatten, zog ich meine Stopps an die Gewinnschwelle, und als
die Preise bel 2055 ihr Hoch erreichten, bewegte ich meine Stopps erneut, um df Punkte
(50 %) Gewinn in diesem Geschéft zu sichern. Ich wurde bei 2044 ausgestoppt. Dies geschah
an dem Notierungsstab, der auf den folgte, der 2055 erreicht hatte.

Ich war dso mit dreizehn Kontrakten mit df Punkten Gewinn pro Kontrakt ausgestoppt
worden und hatte somit insgesamt 143 Punkte Gewinn erzielt. Das ergibt 858 USD an Gewinn.
Davon mufite ich 600 USD abziehen, womit mir fir die gesamte Serie 258 USD (ibrigblieben.
Dazu kann ich die 42 USD Gewinn durch die gingtige Ausfiihrung addieren, was einen
Gesamtgewinn von 300 USD ergibt.
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22.2 15 USD pro Round-Turn

Lassen Se uns jetzt schauen, was das Ergebnis dieser Serie von Geschaften geweséen Wére,
wenn ich 15 USD pro Kontrakt an Round-Turn-Kommission bezahlt hétte.

Meine Kosten, die ich fir diese Serie von Geschéften zu absorbieren gehabt hétte, waren zu
dem Zeitpunkt, as ich die Pogtion drehte, von 180 USD auf 450 USD gedtiegen. Ich hétte
somit insgesamt 75 Punkte machen missen, um die Gewinnschwelle zu erreichen. Das
bedeutet, ich hétte mit der Absicht der Kostendeckung 15 Kontrakte mit jeweils finf Punkten
(der durchschnittlichen Volatilitét) Gewinn liquidieren mussen.

Dadurch hétte ich nur finf Kontrakte tbrig behalten, mit denen ich die 600 USD an erlittenen
Verlusten hétte ausgleichen missen. Mit jedem dieser finf Kontrakte hétte ich 20 Punkte
Gewinn machen mussen, um in dieser Serie von Geschéften wieder die Gewinnschwelle zu
erreichen.

In dem gezeigten Geschéft wéare das in Ordnung gewesen, da der Markt nach meinem
Einstiegspunkt 22 Punkte gelaufen war. Eine mogliche Slippage mitgerechnet, hétte ich meinen
Auftrag zur Liquidation dieser finf Kontrakte bei 2054 MIT plazieren missen. Ich hétte
vermutlich bel 2053, 2054 oder sogar 2055 meine Ausfiihrung bekommen. Aber injedem Fall
waére ich sehr froh gewesen, wenn ich in diesem Geschéft keinen Verlust gemacht hétte und ich
waére noch glicklicher gewesen, wenn ich aus dem Geschéft ein paar Dollar Gewinn gezogen

hétte.

22.3 25 USD pro Round-Turn

Be Kosten von 25 USD pro Round-Turn gab es unter Benutzung des von mir gezeigten
Geldmangementplans keine Mdglichkeit, mit dieser Serie von Geschéften Geld zu verdienen.
Das beste, was ich hétte erreichen kdnnen, wére eine Verminderung meiner Verluste gewesen.
Bei 25 USD mufite ich mich mit 750 USD an Kosten plus 600 USD an Verlusten aus meiner
mi3gliickten V erkaufsposition auseinandersetzen.

Das bedeutet nicht, dald ich insgesamt hétte verlieren missen. Es bedeutet nur, dald ich meinen
Geldmanagementplan sehr hétte éndern miissen.

Bitte erinnern Se sich, eswaren in diesem Geschéft 22 Punkte Gewinn moglich. Somit war im
besten Fal mit einer Position von 20 Kontrakten ein Gewinnpotential von 2640 USD
vorhanden. Bei einer Summe von 1350 USD fur meine Gesamtkosten und Verluste hétte ich
noch immer einen kraftigen Gewinn machen kénncn, wenn ich die gesamten 20 Kontrakte
gehalten und an dem Punkt liquidiert hétte, an dem ich 22 Punkte hatte

Offensichtlich ig en solches Handeln nicht sehr wahrscheinlich, auch paldt es nicht
menschlichen Natur. Nachdem ich 22 Punkte hatte, hétte ich nicht dann versucht, 25 oder 30

Punkte zu bekommen?

Wenn ich en absolut brillanter Trader wére, hétte ich mdglicherweise meine Position am
Schluf? des Notierungsstabes glattgestellt, der das Hoch machte. Aber ich bin nicht so gut. Das
beste, was ich sehen kann, wenn ich ale 20 Kontrakte gehalten hétte, wére ein Ausstieg am
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Schiul3 des darauf folgenden Stabes gewesen Solange ich nicht gesehen hitte, dal3 der Stab
kein neues Hoch macht, hétte ich die Position gehalten und hétte weiter mit Hoffnung gelebt.
Dieser néchste Notierungsstab schlof bei 2041. Das beste Ergebnis, das ich unter realistischen
Bedingungen in diesem Geschéft hétte erreichen kdnnen, wéren 960 USD auf der Plusseite
gegentiber insgesamt 1350 USD auf der Minusseite gewesen.

Eine weitere Moglichkeit wére gewesen, einen anderen Filter fir den Eingtieg in diese Position
zu benutzen. Auf jeden Fall hétte ich wesentlich mehr Volatilitdt sehen miissen, bevor ichin der
Lage gewesen ware, eine Position einzugehen. Vielleicht hétte ich sogar eine ganz andere
Methode benutzen miissen, wie der Eingieg bel einem Groléen Signd nach dem Tageschart.

Was mochte ich Thnen sagen? Versuche ich, die Leute von Tagesgeschéften abzuhalten? Die
Antwort i nein! Es ig einfach so, dal3 mich so viele Day-Trader und Trading-Neulinge
anrufen und mir sagen, se bezahlen zwischen 25 USD und 65 USD pro Round-Turn. Dann
sagen Semir, dal3 sein den Mérkten verlieren.

g das ein Wunder? Wie kann jemand nach einem Finf-Minuten-Chart oder sogar einem
Funfzehn-Minuten-Chart handeln und hoffen, unter solchen Kosten Geld zu verdienen? Es
rechnet sch einfach nicht. Diese Trader sagten mir ausnahmdos, dal3 se nach Ein-Minuten-
Charts, Zwei-Minuten-Charts, Drei-Minuten-Charts, Finf-Minuten-Charts, Sechs-Minuten-
Charts, Zehn-Minuten-Charts, Zwolf-Minuten-Charts, etc. handeln.

Wennich Sefrage, ob sie direkt zum Parkett anrufen, ist die Antwort "nein” oder "ich weil3 es
nicht".

Es ig einfach nicht mdglich, auch wenn man ene sehr gute Ausfihrung bekommt, mit diesen
hohen Kosten und der langen Zeitdauer, die vergeht, bis die Auftrage das Parkett erreichen, in
den sehr kurzen Zethorizonten zu konkurrieren,

Die Trader, die sch solchen Umsténden unterwerfen, sind zu Frustration und Versagen
verurteilt.

Wenn jemand darauf besteht, die kurzen Zeithorizonte zu handeln, dann muf3 ein Weg
gefunden werden, direkt das Parkett anzurufen, und es mul3 ein Weg gefunden werden, mit
einer niedrigen Round-Turn-Kommission zu handeln. Lassen Se unsjetzt mit dem Trading im
Sojadl fortfahren.
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Meine néchste Gelegenheit kam, als es mir méglich war, am Ausbruch durch das dritte
aufeinanderfolgende neue Tief mit einem 10er-Lot ene Leerverkaufsposition einzugehen (Bild
90). Ich habe die Z&hlung auf dem Chart markiert. Ich bekam meine Ausfiihrung am Beginn
des vieten 15-Minuten-Stabes zu dnem Pres von 2041, Men anfangliches
Verlustbegrenzungsstopp lag bel 2051. Die Preise fielen dann stark und schnell.

Ich deckte meine Kosten auf der Grundlage einer durchschnittlichen Volatilitét von drei. Um
das zu erreichen, liquidierte ich vier von meinen zehn Kontrakten. Als die Preise sich schnell
weiter bewegten, zog ich meine Stopps an die Gewinnschwelle. Im Zuge des weiteren
Preisriickgangs fing ich an, die Hafte meiner nicht rediserten Papiergewinne in dem Geschéft
zu sichern.
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Wie nach einer solchen scharfen Bewegung zu erwarten, korrigierten die Preise. Ich fing mit
dem Versuch an, bei enen Ausbruch durch das Tief von jedem Korrekturstab eine
Verkaufsposition einzugehen. Als die Preise das Tief des zweiten Korrekturstabes
unterschritten, bekam ich bei 2004 meine Ausfiihrung fiir en 10-er Lot (markiert durch den
Pfeil). Ich plazierte dle Stopps bei 2014.
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Bild 91

Meine Zahl fur die durchschnittliche Volatilitét war jetzt ef. Das bedeutete, dal3 ich zur
Kostendeckung einen Kontrakt bel einem Preis von 1994 liquidieren mufde. Dieser Preis
wurde jedoch nicht vor der néchsten Korrektur erreicht.
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Als die Preise erneut korrigierten, versuchte ich wieder, bei einem Ausbruch durch die Tiefs
der Korrekturstébe zu verkaufen. Ich bekam bei 1998 meine Ausfiihrung fir ein 10er-Lot. Fur
dieses Lot plazierte ich meine Verlustbegrenzungsstopps bel 2008, und ale anderen Stopps
bewegte ich nach 2004. Mene durchschnittliche Volatilitét fur diesen Eingtieg betrug sechs.
Das bedeutete, ich hétte zwel Kontrakte bei 1993 zur K ostendeckung liquidieren miissen.

0 15 MINUTE

L 1998
1935
l 1397,
1989

1986,
1983

SR
@r[;”}’ 4

] |I|||||l||.|.|||[|u...|..n|I|I|||......lhll|.,|h..ln“lllm...ul ||I||||.1.h.l||.||“||I||I|I
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Mit dem néchsten Notierungsstab tickten die Preise bis auf ein lokales Tief bei 1988, und ich
kam in die Lage, meine Kosten fir die gesamten offenen Kontrakte zu decken. Ich bewegte
dle Stopps nach 1998, wodurch ich Gewinne absicherte und sicherstellte, mit meiner letzten
Position zumindest keinen Verlust zu machen. Ich hidt jetzt sechs Kontrakte aus meinem
ersen Geschéaft, neun Kontrakte aus dem zweiten Geschédft und acht Kontrakte aus meinem
letzten Geschéft.

An dieser Stdlle ist es notwendig, dal ich eine Formation vorstelle, die immer sehr wichtig fir
mich war. Ich hatte friiher nie einen Namen dafUrr, aber sait der Einfihrung der Candlestick-
Charts nenne ich diese Formation Doji

Ein Doji ereignet sich immer dann, wenn die Eroffnung und der Schlul? eines Notierungsstabes
auf gleichem oder fast gleichem Notierungsniveau liegen. Es spielt dabei keine Rolle, auf
welchem Niveau des Notierungsstabes die Gleichheit passert. Se kann an oder nahe am Hoch,
an oder nahe am Tief oder irgendwo dazwischen liegen. Das Wesentliche ist, dal? ein Doji eine
Bedeutung hat. Es gehort zu der Art, wie ein Markt spricht. Esist mein Job, zu horen. Ein Doji
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welst stark darauf hin, dal3 eéin Wechsel in der Richtung des Marktes bevorstehen kann. Ein
Doji unterbricht einen Trend und zeigt Z6gern. Der Markt ist nicht sicher, in welche Richtung
er gehen soll.

InBild 93 habe ich das Doji mit dem Buchstaben "d" markiert, In der Regd reagiereich auf ein
Doji, indem ich, je nach Trendrichtung des Marktes, meine Stopps knapp unter das Tief oder
Uber das Hoch des Dojis bewege.

Das bedeutete fUr das gezeigte Geschift, dald ich meine Stopps nach 1995 bewegte, sobad das
Doji komplettiert war. Ich versuchte auch, da das Doji kein neues Tief machte und fir den Fall,
dal? sich der Trend fortsetzte, bel einen Ausbruch durch das Tief zu verkaufen.

Bel jedem der néchsten zwel Notierungsstébe versuchte ich, bel einen Ausbruch durch das Tief
zu verkaufen. Bel keinem von diesen Staben bekam ich eine Ausfihrung.
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Ich wurde dann bel 1995 ausgestoppt. Ich hatte drel Punkte mit acht Kontrakten, neun Punkte
mit neun Kontrakten und 46 Punkte mit sechs Kontrakten gemacht, was insgesamt 381 Punkte
ergab. Dameine Kosten schon gedeckt waren, betrug mein Nettogewinn 2.286 USD.
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Der Chart in Bild 94 zeigt, wo ich bei 1995 ausgestoppt wurde. Ich hatte danach noch mehrere
Male die Absicht, eine Position einzugehen, aber es ergab sich niemals eine I1andelsmoglichkeit
nach drei aufeinanderfolgenden neuen Hochs oder Tiefs.
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Ich habe gerade eine sehr einfache und grundsétzliche Handelsmethode gezeigt. Der Haupttell
dieser Methode ist das Zdhlen von drei aufeinanderfolgenden neuen Hochs oder Tiefs, so dal3
ich bei enem Ausbruch durch das Extrem des dritten Balkens dieser Folge handeln kann. Ich
habe auch verdeutlicht, wie wichtig ein Geldmanagementplan fur mein Trading ist. Ich muf3
den korrekten Geldmanagementplan haben, der mit dem Zeithorizont, in dem ich handle, dem
Betrag an Kommission, den ich bezahle, und der Volatilité des Marktes, in dem ich handlc,
kompatibel ist. Diesist nur einer von vielen erfolgreichen Wegen zu handeln. Esist einfach eine
Frage der Realiserung, wie man die verschiedenen Komponenten zusammenfigt.

Von jetzt ab werden die Dojis in dem von mir gezeigten Trading wichtig werden. Ich werde
auch eine Formation zeigen, die ich Umkehrbalken (reversa bar) nenne. Umkelubalken sind
nicht das gleiche, was andere eine Schllisselumkehr (key reversal) nennen. Es verhélt seh <o,
da3 Schliisselumkehrungen Umkehrbalken sein konnen, aber Umkehrbalken kdnnen keine
Schliisselumkehrungen sein. Die Umkehrbalken, die ich zeigen werde, sind anders. In ihrer
Bedeutung sind e etwas starker ds ein Doji, und sie fuhren dazu, dal3 ich im wesentlichen in
gleicher Weise auf Se reagiere.

Bevor wir fortfahren, beachten Sie bitte die 1-2-3-Markierungen in Bild 94. In dem néchsten
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Abschnitt werde ich zeigen, wie man Segmente z&hlt, um zusétzliche Handel sgelegenheiten zu
bekommen.

Ich werde die Segmente in Verbindung mit dem Trading eines Dreiflig-Minuten-Charts zeigen.
Se lassen sch jedoch genauso gut auf einem Ein-Minuten-Chart wie auf einem Monatschart
anwenden. Die Wahrheit i immer die Wahrheit. Der einzige Unterschied besteht in der
Anpassung des Geld-, Risiko- und Handel smanagements.

Nachdem Sie die nachste Serie von Geschéften nachvollzogen und die Signale der Dojis und
Umkehrbalken verstanden haben, kénnte es vortellhaft sein, noch enma die Positionen des
S&P 500 und die Pogtionen im Sojadlmarkt zu studieren, um zu sehen, wie unterschiedlich
gch die Geschéfte entwickeln kdnnen.

Ich wirde auch vorschlagen, noch einmal die bisher gemachten Geschédfte unter dem
Gesichtspunkt von anderen Kommissionssétzen zu analysieren. Es ist auf3erordentlich wichtig,
unter den wirklichen Kosten, denen jedes Individuum ausgesetzt ist, einen zuverlassigen Plan
fur die Gewinnmitnahme und die Plazierung der Stopps auszuarbeiten. Wenngleich ich im
weiteren Verlauf des Buches einige Kombinationen zeigen werde, ist es unmdglich, jede
Kommissions- und Kostenstruktur zu besprechen, die die Leser haben konnten. Offensichtlich
i es 0, je hoher die Kosten einer Person sind, desto gréf3er mul der gehandelte Zeithorizont
sin und umso weiter entfernt missen die Stopps plaziert werden, damit sich en profitables
Geschéft entwickeln kann.
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Es wird jetzt Zeit, dald wir uns etwas Handel nach den Dreiflig-Minuten-Staben anschauen.
Dabe wird Ihnen das Trading nach diessm Chart die Mdoglichkeit geben, mehr von der
Anatomie der Mérkte kennen und verstehen zu lernen. In der ndchsten Serie von Geschéften
werden wir enige wertvolle Lektionen diskutieren.

Diesr Abschnitt wird mit einem DreiBlig-Minuten-Preisstab des Maismarktes beginnen. Die
gezeigten Lektionen kénnen praktisch aufjeden Zeithorizont angewendet werden. Ich handelte
diese Serie von Maispositionen spezid| fur dieses Buch. In der Regd handle ich Mais nicht Tag
ein, Tag aus. Ich wahlte Mais deshab, da, wenn er profitabel mit 25 USD pr¢ Round-Turn
gehandelt werden kann, man dann ale Mérkte profitabel handeln kann.

Der Chart (Bild 95) beginnt mit einer Abwértsbewegung von zwel aufeinanderfolgenden
Tagen. Diese Abwartsbewegung fuhrt in enen Presbereich, der letztendlich zu einem
Konsolidierungsbereich wird. Wie kann ich wissen, dal3 dies ein Konsolidierungsbereich ist?

Es gibt einige Wege, das zu erkennen, und dies ist en guter Zeitpunkt, mindestens zwei von
ihnen vorzustellen.
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Um eine Konsolidierung zu identifizieren, werde ich zuerst die Marktschwiinge zdhlen. Zwei
Schwiinge bestehen aus vier Beinen, und diese machen dann immer eine Konsolidierung aus.
Diese Schwiinge sehen so aus: / \ / \ oder \ / \ /. Ich habe ihre Struktur auf dem Chart
gekennzeichnet. In diesem Fal gab es wahrend der Konsolidierung drei Schwiinge.

Hier ig eine andere wunderbare Méglichkeit, wie man erkennen kann, wann sich ein Markt in
einer Konsolidierung befindet. Dazu benutzen wir das Konzept einer Serie von Umkehrstében,
einer Serievon Dojis oder eine Kombination von beidem.

Was ich suche, Seht so aus:

Bild 96

Jetzt werde ich diesen Maischat noch enma zeigen. Schauen Se dch den
Konsolidierungsbereich in Bild 97 genau an.

Beachten Se die Alternation von "Eréffnung hoch-Schluf3 niedrig"-Staben und "Eréffnung
niedrig-Schlul  hoch"-Staben wdhrend der Konsolidierungsperiode. Zwischen  den
Umkehrbalken liegen einige Dojis, wobei sich diese aber haufiger nahe an den Extremen des
Konsolidierungsbereichs befinden.
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Genauso wichtig, wie zu wissen, wann sch ein Markt in einer Konsolidierung befindet, ist cs
zu wisen, wann en Markt davor steht, aus der Konsolidierung auszubrechen und anfangt zu
tendieren.

Jeder kann zuriickschauen und sehen, dald eéin Markt tendiert hat oder sichjetzt in einem Trend
befindet. Aber es ist wesentlich schwieriger zu erkennen, wann ein Markt anfingt m tendieren

Ich habe schon gezeigt, wie der Beginn eines Trends vorweggenommen werden kann. Dies
geschieht, indem man entweder be dem Ausbruch durch das Extrem enes dritten
aufeinanderfolgenden héheren Hochs kauft oder bel dem Ausbruch durch das Extrem enes
dritten aufeinanderfolgenden tieferen Tiefs verkauft.

Ein Blick auf den Maischart in Bild 97 zeigt jedoch schndl, dal3 es im Mais keine solche
Gelegenheit gab.

Wie hétte man dann wissen konnen, dal3 Mais davor stand auszubrechen? Wie hétte eine
Person vor jeder anderen in diesen Markt einsteigen konnen, indem man den Beginn des
Trends sah, ds Mais aus der Konsolidierung nach oben ausbrach?

Mérkte sprechen. Fur die, die mit Charts arbeiten, sprechen die Mérkte ene graphische
Sprache. Ich habe es zu meiner Lebensaufgabe gemacht, verstehen zu kénnen, was die Méarkte
mir sagen. Indem ich lerne zu verstehen, auf welche Weise ein Markt spricht, kann ich besser
kommunizieren und mit dem Markt im Gleichklang sein. Ich habe gelernt, den Mérkten ruhig
und sorgféltig zuzuhdren. Lassen Sie mich Ihnen zeigen, wie man die graphische Sprache lesen
kann, die der Maismarkt an ein paar sehr wichtigen Stellen in der Marktbewegung spricht. Das
néchste Thema fuhrt dazu Uber.

23.1 Die durchschnittliche Volatilitét als Verlustbegrenzungsstopp

Der Leser sollte zur Kenntnis nehmen, dal ich in den folgenden Maisgeschéften von dem
Gebrauch enes absoluten Stopps zu dem Gebrauch der durchschnittlichen Volatilitat als
Berechnungsgrundlage fir Verlustbegrenzungsstopps gewechselt habe Es stellt sich die Frage,
wann macht man dies?

Den einzigen Weg, wie ich diese Frage beantworten kann, zeigt die folgende Diskussion.

Die Plazierung von Stopps ist eine sehr schwierige Sache. Dabei missen viele Dinge
berlicksichtigt werden. Die Grofe des Trading-Kontos muf3 sicherlich in Betracht gezogen
werden. Auch muf3 die Anzahl der offenen Positionen und ihr aktueller Status - sind diese im

Verlust oder im Gewinn? - hinzugezogen werden.

Ebenso mul? gefragt und einkakuliert werden, wie schnell ist der Markt und was st die
aktuelle TickgroRe? Beide Punkte sollten bei der Plazierung eines Stopps sehr genau verfolgt
werden.

Wie schndll ist der Trader und welche Ausfiihrungzeit kann er von seinem Broker erwarten?
Wenngleich der Trader blitzschnell auf den Markt reagieren kann, kann es der Broker vidlleicht
nicht oder umgekehrt. Sicherlich mul im Tagesgeschéft bel der Plazierung von Stopps die
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Ausfuhrungszeit mit ins Kakil gezogen werden. Der Markt bewegt sch weiter, egd wie
schnell der Trader oder sein Broker sein mag.

Ein weiterer wichtiger Faktor bei der Plazierung von Stopps ist die Mentalitét des Traders.
Fals der Trader mit dem Stopp nicht zufrieden ist, da es entweder zu nahe oder zu weit von
der aktuellen Notierung des Marktes entfernt liegt, dann wird das Stopp vermutlich nicht
effektiv sain.

Die von mir gezeigte Methode der Stoppplazierung mittels der durchschnittlichen Volatilitét ist
ein Weg, wie der Markt die Plazierung der Stopps diktieren kann. Dies ist einfach ein weiteres
Konzept neben der Art, wie die meisten Trader ihr Stopp plazieren, indem Se es auf der
Grundlage von einem Prozentsatz, einer bestimmten Anzahl von Punkten oder eines
bestimmten Geldbetrages vom Einstieg entfernt setzen.

Das Konzept ist nicht neu. Es gibt Programme, die berechnen das, was ds " Volatilitatsstopp"-
Studie bekannt ist. Es wird typischerweise ds ein Umkehrsystem benutzt, aber unter
Anwendung meiner Handelsmethoden kann es auch nur zur Stoppplazierung benutzt werden.
Eine Anwendungsmethode, die ich gesehen habe, nimmt die Volatilitétszahl und addiert Se bel
Leerverkaufspositionen zur niedrigsten Schlufnotierung und subtrahiert Se bei Kaufpositionen
von der hdchsten SchluBnotierung. Diese Anwendung unterscheidet sich von meiner Arbeit
hauptsichlich dadurch, dald ich die Volatilitdt im Gegensatz zur Schluf3notierung von meinem
Einstiegsspunkt addiere oder subtrahiere. Ein  weterer Unterschied ist, da? das
"Volatilitatsstopp" ene Multiplikationskonstante zur Erhthung des Vol atilitétseffektes benutzt.

Ich glaube, dal?3 Sch das "Volatilitatsstopp" genauso perfekt zum Trading der Methoden eignet,
die ich in diesem Buch gezeigt habe und zeigen werde. Wenn es benutzt wird, wirde ich die
Parameter auf 5,1 setzen. Die Zahl 5 entspréche der Anzahl der Notierungsstabe, die man zur
Berechnung der Volatlitdé benutzt, und die Zahl | wirde die Multiplikationskonstante
ersetzen, die normaerweise mit der Volatilitétsstopp-Studie benutzt wird und in der Regel bel
2,8 oder 3,1 liegt.

Manchmal kann das "Volatilitésstopp” im Gegensatz zur durchschnittlichen Volatilitét das
Stopp weiter vom Eingdieg entfernt setzen. Zu anderen Zeten kann es das Stopp naher setzen,
da esvon der Schluf3notierung des vorangegangenen Notierungsstabes berechnet wird.
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23.2 Fallende Hochs und steigende Tiefs

Der obere Pfeil in Bild 98 zeigt drei aufeinanderfolgende fallende Hochs. Der untere Pfeil zeigt
den Notierungsstab, an dem ich bel 246,50 mit einem 10er-Lot einen Leerverkauf tétigte. Mein
Verlustbegrenzungsstopp lag bei 246,50.
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Die durchschnittliche Volatilitét fir die letzten flnf Notierungsstébe betragt 1,10. Als meinen
Faktor zur Kostendeckung muf3 ich entweder 1,25 oder 1,00 wéhlen. Da 1,10 ngher an 1,00
liegt, wihle ich 1,00.

Ich weil3, dal3 die meisten Leser dieses Buches mehr an Kommissionen und Kosten zahlen als
ich. Deshalb wahlte ich fir dieses und die folgenden Geschéfte 25 USD as den Betrag fir
Kommissionen und Kosten, daich denke, dal3 dies ein guter Durchschnitt sein wird. Niemand,
der in den Méarkten bestehen mdchte, solltejedoch mehr as diesen Betrag bezahlen. Wer mehr
bezahlt, sollte kein Day-Trading machen.

Wenn ich 25 USD pro Round-Turn zahle, dann mul ich fur dieses Geschaft 250 USD an
Kosten decken.

Um mit meiner Kostendeckung absolut scher zu sain, mufd ich ba 245,50 sechs von meinen
Kontrakten liquidieren. Dann, nachdem die Preise diesen Punkt erreicht haben, werde ich mein
Stopp an die Gewinnschwelle nachziehen. Ich plazierte einen Auftrag im Markt, sechs
Kontrakte bei 245,50 MIT zu kaufen. Etwa 60 Handelsminuten spéater wurde ich bel meiner
MIT-Order ausgestoppt. Dies passierte am letzten Notierungsstab des Tages.
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Beachten Sie, dal? es bei falenden Hochs nicht notwendig ist, dal3 es auch zu neuen Tiefs
kommt, wie es bei dem in Abschnitt 21 gezeigten Beispie fir den S&P der Fall war. Es reicht,
wenn en Notierungsstab nur ein niedrigeres Hoch macht. Nach drei aufeinanderfolgenden
niedrigeren Hochs kommt ein Eingiegssigna dann, wenn das Tief des Stabes unterschritten
wird, der das dritte niedrigere Hoch gebildet hat. Das Gegenteil ist der Fall, wenn man
deigende Tiefs zahlt.

Am folgenden Tag ertffnete der Markt hoher, testete die Tiefs und fing dann an zu steigen. Ich
bewegte mein Stopp an das Hoch des vorangegangenen Stabes und wurde mit allen
Kontrakten bel 246,25 ausgestoppt. Men Ergebnis waren jewells 50 USD aus den sechs
Kontrakten, die ich friher liquidiert hatte, plus weitere 50 USD, die ich mit dem viertel Punkt
verdient hatte, den ich mit den Ubriggebliebenen vier Kontrakten gemacht hatte. Immer, wenn
ich in enem Geschéft nicht verliere, habe ich das Gefuhl, in dem Markt gewonnen zu haben.
Ich hasse es zu verlieren, und deshab benutze ich enge Stopps und nehme Gewinne dann,
wenn der Markt bereit i, diese mir zu geben.

Spéter an diesem Tag versuchte ich noch einmal, in den Markt einzusteigen. Der Chart in Bild
99 zegt enen gecheiterten Versuch. Es ist wichtig zu erkennen, dal? ich versuche, in einen
Trend einzusteigen, wahrend ich relativ wenig mit meiner Position riskiere.
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Bei fallenden Hochs achte ich auf drei aufeinanderfolgende niedrigere Hochs. Wenn ich diese
finde, werde ich bel einem Ausbruch durch das Tief des Stabes verkaufen, an dem das dritte

aufeinanderfolgende niedrigere Hoch entstanden i<t.



_23.DreiBig-Minuten-Trading 159

Das Gegentell zu fallenden Hochs sind steigende Tiefs. Fir die Aufnahme einer Kaufposition
wirde ich be dem Ausbruch durch das Hoch des Stabes kaufen, an dem das dritte
aufeinanderfolgende hohere Tief entstanden war. Diese Situation kdnnte wie in Bild 100
gezeigt aussehen.

tz— Kauf
uﬂl

Auch wenn es zu einem
niedrigeren Tief gekommen

J-"<—KaufEsk(‘jnnteauch soaussehen
1 war, der Kauf wére in Ordnung.

Iy

Bild 100

Jedoch keine der bislang gezeigten Techniken wiirde das néachste Problem |6sen, welches mir in
dem Maisgeschéft begegnete.

23.3 Segmentzahlung

Vor Jahren, as ich mit dem Trading begann, entdeckte ich eine Technik, die mir wahrend
meiner Tradingkarriere gute Dienste geleistet hat. Sie enthdlt das Verbinden von Korrekturen
und Doppel stében.

Schauen Sie genau, wieich die Tiefs auf dem Chart in Bild 101 verbunden habe.
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Ich habe ein Tief mit einem zweiten Tief verbunden. Ich habe das zweite Tief mit einem
Korrekturtief und das Korrekturtief mit einem Doppeltief verbunden.

Ich werde be enem Ausbruch durch das Hoch des Stabes kaufen, dessen Tief das dritte
Segment bildete.

Diese Technik wird in jedem Markt und in jedem Zeithorizont funktionieren, solange man auf
dem Chart gut geformte Muster sehen kann. Ich werde das Maisgeschift fir einen Moment
unterbrechen, um Ihnen zu zeigen, wie die Art von Charts aussehen, die keine gut geformten,
handelbaren Muster fiir die Methoden bilden, die ich benutze. Die Charts in den Bildern 102-
104 enthalten Formationen, die zu flach, zu kastenhaft oder zu skizzenhaft sind.
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Jetzt kann ich mit dem Mais-Trading fortfahren. Fir die meisten Getreide sind Dreifdig-
Minuten-Charts oder grof3ere notwendig, damit man handelbare Formationen sehen kann. Das
gleiche gilt fur die Weichwaren und fur die Fleischmérkte. Die Zinskontrakte brauchen 60-120
Minuten, damit sch ordentliche Formationen entwickeln kdnnen.

Der gewdhlte Zeithorizont sollte der sain, in dem die am besten geformten, handelbaren Muster
zu sehen sind. Wenn ein Markt schnell und volatil wird, kann im allgemeinen ein kirzerer
Zethorizont benutzt werden. Wenn en Markt langsam und nicht volatl is, sollte en
langerfristiger Zeithorizont benutzt werden.

Ich wollte im Mais ein 10er-Lot kaufen, basierend auf einem Ausbruch durch das Hoch des
Notierungsstabes, dessen Tief das dritte Segment komplettierte, das ich auf dem Chart
markiert hatte. Wahrend ich auf meine Gelegenheit wartete, berechnete ich die
durchschnittliche Volatilitét. Sie betrug 0,61 und lag damit ngher an 0,50 as an 0,75. Das
bedeutete, um meine Kosten decken zu kdnnen, mufite ich dle meine Kontrakte liquidieren,
sobald ich eine Bewegung von 0,50 Punkten in meine Richtung sehen wirde. Ich hatte es mit
einem wirklichen Dilemma zu tun. Ich wirde die zweifache Volatilitdt benttigen, um mit funf
Kontrakten meine Kosten decken zu koénnen.

Dies war ein Problem, mit dem ich es normalerweise nicht zu tun habe. Aber mit
Kommissionen und Kosten von 25 USD war es red. Die einzige Moglichkelt, die ich sah und
die mich tberzeugen kénnte weiterzumachen, bestand darin, dal3 die Preise aus ihrer Indraday-
Schiebezone ausbrechen wirden. Se hatten schon ein kleines Dreifachhoch genommen, und
wenn se das letzte Hoch tberschreiten wirden, wére damit auch das Doppelhoch der letzten
beiden Notierungsstébe durchbrochen worden. Fdls das passeren wirde, konnte die
Bewegung explosiv werden und mir den Betrag geben, den ich benttige, um mein Zie zu
ereichen. Der Chart in Bild 105 zeigt den Stand der Bewegung, as ich meine Entscheidung zu
treffen hatte.
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Ich entschlold mich, enen Versuch zu wagen. Beachten Se bitte, welchen Einflu3 die
Kostenstruktur hier bekommt. Ich gehe dieses Geschéft nicht nur dlein unter Beriicksichtigung
der Segmentzahlung ein, sondern ich betrachte auch die anderen Faktoren, die im Maismarkt in
Verbindung mit der Zahlung wichtig sind. An dieser Stelle kommt die Beurteilung mit ins
Trading. Wrde ich meine Erfahrung und mein Beurteilungsvermégen nicht berticksichtigen,
dann wére ich ein Roboter, der ein mechanisches System handelt.

Als die Preise ausbrachen, kaufte ich ein 10er-Lot. Men Einstiegspreis betrug 248,50. Ich
plazierte mein Stopp bei 247,50. Die durchschnittliche Volatilitét lag bei 0,61, deshalb konnte
ich nur 0,50 as Volatlitatsfaktor zur Kostendeckung wéahlen. Das bedeutete, ich mul3te zum
Zwecke der Kostendeckung bei 249,50 die Hélfte meiner Position liquidieren.
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Nachdem ich die Position eingegangen war, fing ich an zu bereuen, dal ich dieses Geschéft
genommen hatte. Mein Einstiegsstab stellte sch zum Schlul? ds ein Umkehrstab dar. Es war
schon 13 Uhr und es wirde nur noch einen weiteren Stab geben. Ich stellte mich schon auf
enen Velusttag im Mais en. Die letzten finfzehn Minuten waren die spannendsten des
gesamten Tages gewesen. Ich well3 nicht, was passerte, aber jemand legte eine Rakete unter
den Mais und der Preis hob ab. Da die Preise auch das hochste Hoch der letzten drei Tage
Uberschritten hatten, beschlof ich, die Position Uber Nacht zu halten.

Ich deckte bai 249,50 mit enem 5er-Lot die Kosten. Zum Handelsschluld sicherte ich in diesem
Geschéft 50 % mener Gewinne.

Am néchsten Tag entwickelte sch ein Umkehrstab und ich bewegte mein Stopp genau unter
das Tief von diesem Stab. Der néchste Notierungsstab sah ermutigend aus, und die folgenden
Stébe stiegen sogar noch hoéher. Dann kam das Hoch. Der néachste Stab war ein Umkehrstab,
deshab bewegte ich dle Stopps nach 251,00. Dort wurde ich zwei Notierungsstabe spéter
ausgestoppt.
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Die Ergebnisse fiir dieses Geschéft sahen so aus. Funf Kontrakte hatte ich zur Kostendeckung
benutzt. Finf Kontrakte wurden bei 251,00 mit einem Gewinn von 125 USD pro Kontrakt
liquidiert. Der Gesamtgewinn betrug 625 USD.

Zwel weitere Punkte, die diesen Chart betreffen, bendtigen eine Erklarung: Warum begann ich
meine Z&hlung nicht am Punkt "a", und warum stieg ich nicht in den Markt ein, as der Doji-
Stab am Punkt "b" Uberschritten wurde?

Urspriinglich fing ich meine Z&hlung am Punkt "a' an, aber der Markt ging dann in ene
Konsolidierung Uber. Dies kann man anhand der Umkehrstébe, die das Doppeltief bei "a"
bildeten, dem folgenden Doji, einem Umkehrstab, und dann wieder zwe Dojis sehen.

AmPunkt "b" ging ich keine Position ein, daich das Gefiihl hatte, es wére wichtiger, erst dann
einzusteigen, nachdem die Preise den Konsolidierungsbereich verlassen hétten, as einfach nur
nach der Zéhlung zu handeln.

Jetzt war es Zeit, wieder zu arbeiten.
Als die Preise anfingen, vom Tageshoch zu korrigieren, begann ich die Z&hlung und verband

diefalenden Hochs. Im Zuge der Konsolidierung versuchte ich auch, bei Ausbrtichen durch die
Hochs zu kaufen, aber es kam nicht zu neuen Hochs.
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Wie in Bild 107 zu sehen, bekam ich am letzten Notierungsstab des Tages bei 250 meine
Ausfiihrung (A) fur en 10er-Lot. Die durchschnittliche Volatilitét betrug dreiviertel eines
Punktes. Ich war bereit, wenn es notwendig sein wiirde, diese Position in eine Nachtposition



_23. Dreifig-Minuten-Trading_ 167

umzuwandeln. In jedem Tagesgeschéft ist es mein Zid, dieses, wenn es moglich i, in en
langerfristiges Positionsgeschéft zu drehen. Spéter in diesem Kapitel werde ich mehr dazu
sagen. Dieses Tagesgeschéft wies jedoch nicht meine Kriterien zur Umwandlung in en
Positionsgeschéft auf, und so entschlof3 ich mich, falls die Preise meinen K ostendeckungspunkt
erreichen wiirden, mit einer MIT-Order auszusteigen, Ich plazierte bel 249 1/4 eine MIT-Order
zur Liquidation der ganzen Pogition. Ich beobachtete die Position sehr genau, denn falls die
Preise 249 1/4 nicht erreichen sollten, wirdeich die Position zum Handelsschlufd schlieBen Ich
bekam eine Ausfihrung fir finf Kontrakte bei 249 und fir die tbrigen bei 249 1/4.

Die Geschéfte waren getan, jetzt war es Zeit, mein Geld fir die Positionen des heutigen Tages
zu zéhlen.

Ich schlof® bel 249 finf Kontrakte mit einem Gewinn von 500 USD und bei 249 1/4 zehn
Kontrakte mit einem Gewinn von 375 USD. Der Bruttogewinn betrug 875 USD. Ich hatte
Kosten von 250 USD; so blieb mir ein Nettogewinn von 625 USD. Ich fing jetzt an, meine
Geschéfte fur den nachsten Tag zu planen.
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Der Maismarkt er6ffnete, wurde unter dem Schwung des vorangegangenen Tages niedriger
gehanddt, und schlofd dann auf dem Hoch des Eréffnungsstabes. Diese Bewegung schuf einen
Umkehrstab. Ich konnte nicht einsteigen, aber nachdem der ndchste Stab vorlag, gab ich einen
Auftrag, Mais bel einem Ausbruch durch das Tief zu verkaufen, welches bel diesem
Notierungsstab entstanden war Dies war der zweite Stab des Tages. Beim néchsten Stab
bekam ich bel 249 eine Ausfihrung fur ein 10er-Lot, exakt an dem Punkt, an dem ich am
Vortag die Hafte meiner Position liquidiert hatte. Die durchschnittliche Volatilitét betrug | 1/4
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Punkte. Ich plazierte eine MIT-Order zur Glattstellung von vier Kontrakten bei 247 3/4 und
plazierte mein Stopp bel 250. Der Markt bewegte sch abwaérts, aber nicht so welt, dald ich zur
Kostendeckung hétte liquidieren konnen. Der niedrigste Preis war 248 1/4. Der
Notierungsstab, der das Tief machte, war en Doji, und so bewegte ich men
Verlustbegrenzungsstopp genau Uber sein Hoch bel 249 1/4. Dort wurde ich mit einem Verlust
von 375 USD einsthliedich Kosten ausgestoppt. Der Tag war jedoch noch nicht vorbel.
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Als die Preise vom Tief korrigierten, versuchte ich bei Ausbriichen durch jeden der
nachfolgenden Stabe zu verkaufen. Ich beabsichtigte, bel enem Ausbruch aus dem Ross-Haken
einen Auftrag zum Kauf eines 20er-Lots zu plazieren. Ich fing damit an, die hoheren Tiefs zu
zdhlen und stellte dann fest, dal3 die durchschnittliche Volatilitdt nur einen dreiviertel Punkt
betrug. Das bedeutete, dal3 ich zur Kostendeckung vierzenn Kontrakte zu liquidieren hétte. Da
das mehr as die Halfte meiner beabsichtigten Einstiegsgréfie war, mufite ich den Einstieg an
dieser Stelle sain lassen.

Bis kurz vor Handelsschlul? gab es keine weiteren Einstiegsmdglichkeiten und so war es wieder
enma Zeit, einen Kassensturz zu machen. Traurig genug zu sagen - ich hatte einen Verlust
von 375 USD.

Mit einer Ausnahme waren diese Ergebnisse typisch fir meine Art zu handeln:

Wenn ich nicht fir das Schreiben handle, dann handle ich mehr Kontrakte. Dennoch kdnnen
Se gut sehen, was meine Art zu handeln bestimmt. In der Regd folge ich dem Markt, bis er
mir einen Gewinn gibt. Ich erwarte nicht, in jeder Serie von Geschéften zu gewinnen. Ich
versuche einfach nur so lange im Wasser zu bleiben, bis eine grofie Bewegung kommt. Ich
weil3 nie, wann ene grolie Bewegung vor der Tur steht.
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Bild 110

Wie Se in Bild 110 sehen konnen, konnte ich drei abwarts fihrende Segmente zéhlen. Mein
Eingieg in eine Leerverkaufsposition ware bel einem Ausbruch durch das Tief des Stabes
erfolgt, der das dritte fallende Hoch gemacht hatte. Die Gewinnerwartungen waren jedoch 711
niedrig - die durchschnittliche Volatilitét betrug nur einen halben bis einen dreiviertel Punkt

Das bedeutete, ich hétte nur zur Kostendeckung mehr ds die Hafte meiner Postion liquidieren
mussen. Ich habe eine Regel, die besagt, dal3 ich eine Position nicht eingehen werde, wenn ich
zur Kostendeckung mehr as die Halfte meiner Position liquidieren mul3.

Der néchste Tag lieferte eine Gelegenheit, um ein Konzept zu erkléren, das von grof3er
Wichtigkeit ist Auf einem Tageschart handle ich nie eine Lickeneroffnung, wenn sich die
Notierungslticke aufferhalb der Schiebezone des vorangegangenen Tages befindet. Auf einem
Intraday-Chart werde ich jedoch eine Lucke nach der Eréffnung handeln, solange sich diese
innerhalb des Handelsbereiches der letzten drei Tage befindet.
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Die Preise erdffneten tiefer mit einer Notierungs ticke, befanden sich aber noch innerhalb des
Handelsbereiches der letzten drel Tage. Die Preise standen jetzt kurz davor, mit einem
Ausbruch durch dastiefste Tief der letzten drei Tage ein Einstiegssigna zu erzeugen.

Ich eréffnete bei 248 mit einem 10er-Lot eine Leerverkaufsposition. Dieses Preisniveau
reprasentierte einen Ausbruch durch das tiefste Tief der letzten drei Tage (TT3T). Die
durchschnittliche Volatilitét betrug einen Punkt. Das bedeutete, ich hétte zur Kostendeckung
funf Kontrakte zu liquidieren. Mein Stopp lag einen Punkt entfernt bei 249. Ich hatte jedoch
niemals eine Chance, meine Kosten zu decken, da die Preise zuerst etwas niedriger gehandelt
wurden, aber dann mein Stopp bel 249 ereichten. Mein Gesamtverlust einschliefdich Kosten

betrug 750 USD.

Die Preise er6ffneten mit dem zweiten Stab des Tages auf dem gleichen Niveau wie der erste
Stab. Da das Preisniveau von 248 gut genug fur meinen ersten Eingtieg war, betrachtete ich es
auch ds gut genug fir einen zweiten Eindieg. Ich verkaufte 20 Kontrakte bei 248, und jetzt
(beim zweiten Durchbruch) entwickelte sich die Position gut.

Ich deckte meine Kosten mit einer neuen durchschnittlichen Volatilitét von | 1/4 Punkten.
Dazu bendtigte ich acht Kontrakte. Zwel Stabe spéter erreichte Mais sein Tagestief. Als sich
der néchste Stab as ein Doji herausstellte, bewegte ich mein Stopp, um die Halfte meiner nicht
realiserten Gewinne in dieser Position zu sichern. Ich sicherte 2 1/2 von den 4 3/4 Punkten, die
in der Position aufgelaufen waren. Ich versuchte, sowohl bel einem Ausbruch durch das Tief
des Doji-Stabes als auch bei einem Ausbruch durch das Tagedtief, dasjetzt ein Ross-Haken
war, zu verkaufen.
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Als der néchste Notierungsstab das Hoch des Doji-Stabes Uberschritt, schlofd ich zum
Handelsschlul die Position. Dieser Stab war ein Umkehrstab. Ich liquidierte 12 Kontrakte bel
245 und hatte einen Bruttogewinn von 1.800 USD. Davon mufdte ich die 750 USD abziehen,
die ich friher am Tag verloren hatte. Mein Nettogewinn betrug 1.050 USD.

Ich habe jetzt lang genug Mais gehandelt, um einen Punkt zu beweisen. Man kann Mais
erfolgreich nach einem DreiBig-Minuten-Chart handeln, auch wenn die Kommissionen und
Gebihren 25 USD betragen. Sie konnen sich vorstellen, dal? meine Ergebnisse mit wesentlich
niedrigeren direkten Kosten viel besser aussehen.

Es ist fir jeden Day-Trader wichtig zu versuchen, die niedrigsten mdglichen Kosten zu
erhaten. Auf prozentualer Basis beeinflussen Sejedes Tagesgeschéft enorm.

Es ig von &hnlicher Wichtigkeit, dal} ein Day-Trader danach strebt und sicherstellt, die
bestmdglichen Ausfuhrungszeiten zu erhalten. Damit das moglich ist, mufl? man wissen, wie
man Auftrdge ordentlich plaziert. Kein Brokerhaus &% einen Trader direkt zum Parkett
anrufen, wenn dieser Trader nicht in der Lage ist, genaue Auftrége zu geben. Die Auftrége, die
ich in der Regel in meinem Trading benutze, diskutiere ich ausfthrlich in meinem Buch Trading
ist ein Geschaft.
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24. Umwandlung der Tagesgegeschéfte in Positionsgeschafte

Eine sehr wichtige Rolle in meinem Day-Trading nimmt die Moglichkeit ein, ein Tagesgeschéft
in en Pogtionsgeschaft zu wandeln.

Vidleicht habe ich zu lange Positionen gehandelt. Ich kann einfach der Versuchung nicht
widerstehen, die Konversion zu machen.

Jahrelang war das Trading von Positionen meine einzige Art zu handeln. Ich hatte den
Eindruck, dal3 beim Tagesgeschéft einfach zuviel Gald auf dem Tisch liegen bleibt.

Wenn ich mich in eénem Futures-Kontrakt in einer profitablen Position befinde, warum sollte
ich dann die Pogtion nicht Uber Nacht haten? Sagt nicht eine der dtesten Handelsregeln,
"hdte an Deinen Gewinnpositionen fest"?

Mit der Zeit habe ich ein Verstandnis dafir entwickelt, welche Tagesgeschéfte man am besten
in Postionsgeschéfte umwandelt.

Ich versuche jedes Tagesgeschéft zu halten, das ich ds Ergebnis von enem meiner Groféen
Einstiegssignale eingegangen bin. Fdls ich mich in einem Tagesgeschéft befinde, wenn sich ein
Groles Eindiegssignd ereignet, oder wenn ich en Tagesgeschdft aufgrund eines Grofden
Eindiegssignds eingehe, dann mache ich jeden Versuch, diese Podtion Uber Nacht zu halten.
Mene Grofien Eindiegssgnde snd der Ausbruch aus einem 1-2-3-Hoch oder -Tief, der
Ausbruch aus einem Ross-Haken, der Ausbruch aus einer Leiste und der Ausbruch aus eiter
Schiebezone.

Es gibt ein mittelfristiges Signd, das mich zu dem Versuch animieren wird, eine Position zu
halten und se in en Positionsgeschéft umzuwandeln. Dieses Signal ist der Ausbruch durch das
tiefste Tief oder das hochste Hoch der letzten drei Tage. Fur die Zwecke der Konversion hat
dieses Signd die gleichen Implikationen wie ein Grof3es Einstiegssignal.

Nachdem die Pogtion umgewanddt ist, hadte ich de ds ein Positionsgeschéft. Soweit wie
maoglich beobachte ich die Position wahrend des Tages, aber ich handle se nicht mehr auf der
Bas's eines Tagesgeschéftes. Ich versuche, in der Pogition zu bleiben. Ich werde nur dann en
Tagesgeschéft haten und es zu einem Pogtionsgeschéft konvertieren, wenn es zu einem der
erwadhnten Signde kommt und die Position sch zu der Zeit auch in ener profitablen Position
befindet, wenn ich mich entschlief3e, Se zu hdten.
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Wenngleich es nicht notwendig ist, so méchte ich doch die Position in einem etablienen Trend
sehen.

Das bedeutet, dal? es ein Aufwartsbein (oder Abwirtsbein) gegeben hat, eine Korrektur, und
dann wurde ein Ross-Haken genommen (Bild 112).

Ross-
Haken

...... ... ETABLIERT

(- KORREKTUR

(- TREND

Bild 112

Es gefdlt mir noch besser, wenn ich mich in einer profitablen Pogtion befinde, die nicht, wie
man in Bild 113 sehen kann, durch eine Korrektur ausgestoppt wurde.

............ (- ETABLIERT

{-KORREKTUR

................. Gewinnrealisierungsstopp
nicht erreicht.

(- TREND

Bild 113
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Es gefdlt mir am besten, wenn ich im Zuge des ersten Beins der Bewegung cine profitable
Position aufgebaut habe, und es mir dann mdglich i, meine Position wéhrend der Korrektur -
kurz bevor der Haken genommen wird - zu vergrof3ern. Hier ist eine Regel. Eine Korrektur
kann nur drei Stabe lang dauern. Was langer dauert, betrachte ich as den Beginn eines neuen
Trends.

...... Kauf hier, am vierten Stab
des Hakens.

................. Gewinnrealisierungsstopp
nicht erreicht.

Bild 114

Fdls ich in einer Wahrung eine Nachtposition halte, dann plaziere ich en Stopp in der Forex.
Befinde ich mich in einem Metall, im Zucker oder im Kakao, dann plaziere ich ein Stopp in
London. Die Stopps werden plaziert, um Gewinne zu sSchen. Fdls ich mich bis zum
Handelsschlul® nicht in einer profitablen Position befinde, dann halte ich die Position nicht Gber
Nacht. Diesist auch dann der Fal, falls der Kontrakt ein Einstiegssignal gegeben hat, das mich
dazu bringen wirde, diese Postion as ein Postionsgeschéft zu haten.

Fur den Fdl, in dem ich in einem Getreide oder im Rohdl, aber auch bei Metallen oder
Weichwaren, eine Nachtpostion hdte, erwdge ich enen Spread gegen enen riickliegenden
Liefermonat einzugehen. Dadurch mochte ich meine Position vor ener Lickeneroffnung
schitzen, die gegen mich lauft. Naturlich verliere ich dann den Vorteil, der aus einer
Er6ffnungsliicke entsteht, die fir mich lauft Was ich aufgebe ist der Preis dafirr, enen guten
Schiaf zu haben.

Ich halte keine Nachtpositionen in den Bonds oder dem S&P 500. Fals ich Eurodollars handle,
dann schiitze ich meine Nachtposition durch einen Spread gegen einen riickliegenden Termin.

Nachdem die Konversion in ein Positionsgeschéft ausgefihrt ist, halte ich die Position so lange
wie moglich, und ich plaziere meine Stopps genau unter einem optimierten, gleitenden
Durchschnitt oder an natiirlichen Stiitzungspunkten. Je langer es mir moglich ist, in der
Position zu bleiben, desto weniger schaue ich wahrend des Tages auf die Position. Nachdem
die Position die erste Korrektur auf dem Tageschart Uberstanden hat, hore ich auf, die Position
wéhrend des Tages zu verfolgen. Meine Techniken fir diese Handelsmethode werden am
besten in dem Buch Futures-Trading erklart.
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25. Sechzig-Minuten-Trading

Ich habe gezeigt, wie ich Funf-, Flinfzehn-, und Dreilig-Minuten-Charts handle. Als néchstes
werde ich zeigen, wie die gleichen Techniken profitabel beim Handel nach Sechzig-Minuten-
Charts angewendet werden konnen.

Es gibt wahrscheinlich nichts, was schwieriger zu handeln it ds Zucker, wenn er sch in ener
Schiebezone befindet. Dieser Markt ist zu Zeiten wirklich auferordentlich triigerisch. Zucker
ist auch wegen dem l&stigen Problem der schlechten Ticks, die von den New Y orker Bérsen
kommen, besonders schwierig zu handeln. Sie kénnen niemals wirklich sicher saein, wo sich der
Preis tatséchlich befindet. Ich machte die folgende Serie von Geschéften, um de in diesem
Buch zu zeigen. Die New Yorker Borsen sollten sich fur die Mulldaten schamen, die se
veroffentlichen. Diese Tatsache, zusammen mit den schlechten Ausfihrungen, die Se
bekommen, wenn Se dort handeln, macht das Trading dort sehr schwierig. Ich kann nur
hoffen, dal3 enige der Leute, die in New York etwas zu sagen haben, dieses Buch lesen
werden. Meiner Meinung nach ware es das beste, was passieren konnte, wenn ale Trader die
New Yorker Borsen boykottieren, bis dort die Probleme gelést sind. Dariiber hinaus sind in
New York die Gebihren sowohl fir das Trading as auch fir die Echtzeit-Daten hoher as in

Chicago.
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Ich fing damit an, die Segmente, die sch in jede Richtung entwickelten, zu verbinden und
markierte die RossHaken auf meinem Chart. Das Verbinden von Segmenten ist en sehr
wichtiger Tell meines Tradings. Im Zuge der néchsten Geschéfte werde ich dieses Konzept
detaillierter erkléren. Ich hofte, es bis zum Ende dieses Handbuchs vollsténdig erklart zu haben.
Die ergte zu beachtende Sache id, dal3 es zwischen den beiden ersten Hochs, die ich in dem
Chart in Bild 116 verband, ein dazwischenliegendes, niedrigeres Hoch gab. In dem gezeigten
Fal muldte ich drei Hochs verbinden, um zwel Segmente zu erhdten. Es kann mchr as einen
dazwischenliegenden Notierungsstab zwischen den verbundenen Hochs (Tiefs in einem
Aufwaértstrend) geben.

Ein wichtiger, zu beachtender Unterschied ist, da® meine Z&hlung nicht mit drei
aufeinanderfolgenden niedrigeren Hochs und niedrigeren Tiefs beginnen muR. Um ene
Pogtion einzugehen, benttige ich nur dre aufeinanderfolgende niedrigere Tiefs. In einem
Aufwartstrend benttige ich nur drel aufeinanderfolgende héhere Hochs, wobel jedes Segment
durch das Verbinden von zwel nicht notwendigerwei se aufeinanderfolgenden Tiefs entsteht.
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Bevor ein definitiver Trend durch entweder eine Stabziahlung oder eine Segmentzihlung
identifiziert werden konnte, Uberschritten die Preise einen hoch liegenden Haken und ich kaufte
10 Kontrakte bei 823. Die durchschnittliche Volatilitdt betrug aufgerundet 6 Ticks. Das
bedeutete, ich hétte zur Kostendeckung vier Kontrakte zu liquidieren. Ich plazierte eine MIT-
Order bel 829 und ein Verlustbegrenzungsstopp bel 817.

Der Grund, warum ich an dieser Stelle eine Kaufposition einging, war, dald ich bei einem
Ausbruch durch den Ross-Haken, welcher sch an dem Punkt des hdchsten Hochs auf dem
Chart befand, schon postioniert san wollte. Ich hoffte, da3 der Markteinstieg der
Offentlichkeit an diesem Ausbruch die Preise noch hoher treiben wiirde. Ein Eingtieg bei 823
bot mir sieben Punkte bis an den Punkt des Ross-Hakens - genug fur mich, um meine Kosten in
dem Fal zu decken, dal3 der Preisanstieg dort enden sollte.
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Mit Lechtigkeit erreichte ich Kostendeckung und liquidierte vier Kontrakte durch eine gute

Ausfihrung bel 830, was mir einen zuséizlichen Gewinn von einem Tick brachte.

Die Preise stiegen bis zu einem Hoch bei 851, und deshalb bewegte ich das Stopp, um
mindestens die Halfte meiner Gewinne zu sichern. Mein Gewinnrealisierungsstopp lag bel 837.
Da der Ausbruch das hdchste Hoch der letzten drel Tage genommen hatte, dachte ich dartber
nach, die Position Uber Nacht als ein Positionsgeschéft zu halten. Zu dem Zeitpunkt des

Hande sschlusses hatte ich mich entschlossen, in der Position zu bleiben.
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Der erste Notierungsstab des néchsten Tages brachte noch grofere Gewinne. Ich bewegte
mein Stopp, um mir das zum Vorteil zu machen. Mein Stopp lag jetzt bei 844 und sicherte
mindestens die Halfte der nicht realisierten Gewinne in diesem Geschéft.
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Mit dem néchsten Stab erreichten die Preise mein Stopp bel 844. Ich hatte in diesem Geschéft
Kosten von 250 USD, und nach Liquidierung zur Kostendeckung blieben 63,60 USD (brig.
Dazu addierte ich die 1.276,80 USD, die ich mit den sechs Kontrakten gemacht hatte, womit
gch ein Gesamtgewinn von 1.340,40 USD ergab.

Ich plazierte einen Auftrag, um bel einem Ausbruch durch das Hoch des Korrekturstabes zu
kaufen.

Ich betrachtete diesen Stab d's einen Korrekturstab, denn der Trend war aufgrund der Tatsache
weiterhin intakt, dal3 es einen Ausbruch durch das Hoch des Stabes gegeben hatte, der das
dritte Segment der Segmentzihlung ausmachte.

Beachten Sie, dald ich anfange, die Segmente der Korrektur zu numerieren, sobald eine
Korrektur beginnt. Ich identifiziere auch die Ross-Haken.
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Der néchste Stab sah nicht gerade aufregend aus, dennoch war er wichtig, denn er veranderte
das Bild. Wenn der Markt spricht, dann hdre ich zu.

Ich hatte jetzt zwei Segmente, die abwaérts fuhrten. Der Markt korrigierte weiter. Der neue
Innenstab etablierte einen Ross-Haken an der potentiellen Ausbruchstelle des vorangegangenen
Tiefs.

Ich plazierte einen Auftrag, um bel einem Ausbruch durch das Hoch des Innenstabes zu kaufen.
Ich plazierte auch einen Auftrag, um bel einem Ausbruch durch den Ross-Haken zu verkaufen,
der durch diesen Innenstab entstanden war.

Vidleicht haben Siejetzt den Eindruck, ich sa ein aggressiver Trader. Sie haben recht. Wenn
der Markt spricht, dann gehe ich sehr nahe heran, um zu horen, was er sagt. 1ch mdchte jedes
Wort mitbekommen. Dadurch bekomme ich auch jede seiner Bewegungen mit. Wie man auf
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dem Chart sehen kann, war ich bereit, mit dem Markt zu gehen, egd welche Richtung das sein
wirde. Ich mdchte mit dem Markt tanzen; ich gehe, wohin er geht.
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Ich plazierte einen Auftrag bel 829 MIT zur Liquidation von drel Kontrakten Die Preise
areichten exakt 829 am Tief des Stabes, an dem ich leerverkauft hatte Ich bekam be 830
meine Ausfiihrung, wodurch meine Kosten gedeckt waren und 52,40 USD Ubrigblieben. Als
der Notierungsstab schlo, liquidierte ich bel 834 den Rest meiner Position. Ich hatte mit
seben Kontrakten 5 Punkte pro Kontrakt gemacht, was mir zusétzliche Gewinne von
392 USD brachte. Mein Nettogewinn fir den Tag betrug 444,40 USD.

Ich andysierte die Situation, um meine Geschéfte fiir den néchsten Tag zu planen.

Da dies nur der dritte Korrekturstab in einem Aufwartstrend war, wirde ich enen Auftrag
plazieren, um bel einen Ausbruch durch das Hoch zu kaufen, falls sch die Gelegenheit dazu
ergab. Ich erwartete nicht wirklich, eine Ausfuhrung zu bekommen. Da ich aber diszipliniert
handeln mochte, versuchte ich, bel enem Ausbruch durch den Ross-Haken zu kaufen.
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Als die Preise das Hoch von gestern Uberschritten, kaufte ich 10 Kontrakte. Als die Preise den
Ross-Haken iiberschritten, kaufte ich wetere finf Kontrakte. Da der Ross-Haken ein
Ausbruch durch das héchste Hoch der letzten drel Tage darstellte, wurde diese Position zu
einem Kandidaten fir eine Nachtposition. Die durchschnittliche Volatilitét war zu hoch fir
mich, damit ich ge entweder fir men Verlustbegrenzungsstopp oder fir men
Kostendeckungsstopp hétte verwenden konnen. Deshalb benutzte ich fir jede Position en
Stopp von 10 Ticks. Fir die Nachtposition plazierte ich ein stop-loss an der Londoner Bérse.
Entweder hielte es, oder die Position wirde liquidiert werden.

Nachdem ich bel 853 zehn Kontrakte gekauft hatte, deckte ich bel 863 mit drei Kontrakten
meine Kaosten. Ich bewegte mein stop-loss an die Gewinnschwelle bel 853.

Als néchstes bekam ich bel 865 meine Ausfiihrung fiir das 5er-Lot. Ich plazierte bei 875 mein
Kostendeckungsstopp und bel 855 men Verlustbegrenzungsstopp. Tch wartete auf den
néchsten Tick.

Dieser Eingtieg zeigt sicherlich, wie wichtig Disziplin und Hartnackigkeit im Trading sind. Ich
gehe mit dem Markt, wohin er mich nimmt. Ich lehne es ab, einen Markt zu beurteilen oder
seine Richtung prognostizieren zu wollen.
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Als der Notierungsstab schlofd und der in Bild 124 zu sehende, neue Stab erdffnete, bewegte
ich mein Stopp von 853 nach 860, um die Gewinne fir mein 10er-Lot zu sichern. Ich wurde
dort mit einem Gewinn von 7 Ticks ausgestoppt. Mit den ergen drel Kontrakten in meiner
10er-Lot-Position machte ich 86,00 USD Gewinn Die restlichen seben Kontrakte brachten
548,40 USD Gewinn, so dal3 der Gesamtgewinn 634,40 USD betrug.

Es war mir nicht moglich, fir mein Ser-Lot die Kosten zu decken, und da der letzte Stab mit
enem niedrigeren Hoch schlof3, traf ich die Entscheidung, mein Stopp einen Tick unter das

Tief bel 856 zu plazieren.
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Ich wurde mit meinem Ser-Lot bei 856 ausgestoppt Mein Verlust betrug 629 USD. Der
Notierungsstab, der mich aus meiner Position herausnahm, war ein Umkehrstab.

5B 60 MINUTE

mf“l

o oty |

kel bl ll:”flldlll:[l”li”l ||||||1I||H“|“|

IR
P2 23 2428 29 30 31 10 11 13 14

Bild 125

Da der Schluf3 des letzten Stabes tiefer lag as die Erdffnung, sah ich eine Korrektur, und so
plazierte ich en Kaufstopp tber dem Hoch des letzten Stabes.
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Ich bekam bel 869 eine Ausfihrung fir ein 10er-Lot. Die durchschnittliche Volatilité war
weiterhin zu hoch, deshalb plazierte ich mein Verlustbegrenzungsstopp bel 859 und mein
K ostendeckungsstopp bel 879. Als der Handel sschluf3 ndher kam, entschied ich mich daftir, die
Pogtion tber Nacht zu hdten und plazierte ein Stopp im Londoner Markt. Die Preise hatten
neue Hochs erreicht, und ich bekam das Gefiihl, eswar die Mihe wert, die Position zu halten.



_25. Sechzig-Minuten-Trading_ 187

-
g
i nlq‘imﬂﬁ”‘“}
1y “m}“”i

e ! Hish! “*1 '

|

.|...|.||ml..|,..;||\ilh”llhlllhh”l”ll |l|l|n|||H\HHI||

2428 2936 31 3 10 11 13 14 1?7 18

Bld 127

Als der Markt eroffnete, stornierte ich mein Stopp im Londoner Markt, und spéter war ich in
der Lage, mit einem 3er-Lot meine Kosten zu decken. Ich zog mein Stopp nach 877, um die
Halfte meines nicht realisierten Gewinns in dem Geschéft zu sichern.
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Als der néchste Stab schlof3, bewegte ich mein Gewinnrealisierungsstopp etwas welter
nach 878.
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Ich wurde bel 878 ausgestoppt. Da dies ein Korrekturstab war, plazierte ich ein Kaufstopp
genau Uber dem Hoch und war bereit fir den letzten Stab des Tages.
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Der letzte Stab des Tages war auch eine Korrektur. Ich beschriftete meinen Chart, wie Se in
Bild 130 sehen konnen. Ich wirde auf die Eréffnung des morgigen Tages warten und sowohl
bel enem Ausbruch durch das Hoch des letzten Stabes als auch bei einem Ausbruch durch das
Hoch des Stabes, der den Punkt des Ross-Hakens markiert, kaufen.
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Als die Preise oberhab von meinem Kaufpunkt ertffneten, sch aber noch innerhab des
Preisbereiches von gestern befanden, entschlof? ich mich, be 875 in den Markt einzusteigen,
sollte dch die Moglichkeit dazu ergeben,. Das bedeutete, ich wirde versuchen enzusteigen,
falls die Preise wieder zurlick durch das Hoch des vorangegangenen Stabes gehandelt wiirden.

Ich mufd zugeben, ich forcierte dieses Geschéft, aber ich wollte nicht die Chance verpassen -
sollte es dazu kommen -, friih bei einem Ausbruch durch den Ross-Haken positioniert zu sein.

Die durchschnittliche Volatilitdt war immer noch grof3er ds der Betrag, den ich in diesem
Geschéft riskieren wollte. Deshab plazierte ich bei 875 mein Kostendeckungsstopp und bel
865 mein Verlustbegrenzungsstopp. Die Preise fielen bis auf ein Tief von 868, und ich mufdte

fur ene Wele meinen Atem anhalten.
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Der néchste Notierungsstab klérte die Situation, da sich die Preise hther bewegten und auf
dem Hoch schidssen. Ich konnte drei Kontrakte liquidieren und verdiente nach Kostenabzug
86 USD. Ich bewegte mein Stopp nach 881, um sechs Punkte an Gewinn zu sichern.
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Als der n&chste Notierungsstab ertffnete, bekam ich schon bald meine Ausfihrung fir ein 5er-
Lot, da die Preise durch den Ross-Haken bei 890 ausgebrochen waren. Ich hasse es, wenn ich
eine Ausfiihrung bekomme, der Markt einen Tick in meine Richtung geht, und die Preise dann
sofort gegen mich laufen.

Die durchschnittliche Volatilitét betrug mehr als zehn Punkte, und so plazierte ich das Stopp
bel 881 - an die Stelle, wo sich mein anderes Stopp befand.

Ich wurde bel 881 mit beiden Postionen ausgestoppt. Men Verlust betrug 250 USD an
Kosten und 504 USD an Punkten. Dagegen konnte ich 86 USD aus der Liquditation meines
ersten Kontraktsets und 470,40 USD an Gewinn aufrechnen. Mein Nettoverlust fir diesen Tag
betrug 177,60 USD. Ich gewinne nicht immer.
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Als der letzte Stab dieses Tages en Korrektur-Dgji bildete, traf ich die Entscheidung am
néchsten Morgen, gleich nach der Eroffnung, ein Kaufstopp sowohl an dem neuen Ross-Haken

as auch an dem Hoch des Doji-Stabes zu plazieren.
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Am folgenden Tag erdffneten die Preise niedriger. In Bild 135 konnen Sie sehen, wie der Chart
zu diesem Zeitpunkt aussah. Dies war der zweite Stab der Korrektur. Ich wirde versuchen, bei
einem Ausbruch durch sein Hoch und bel einem Ausbruch durch den Ross-Haken zu kaufen.
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Ich bekam bei 879 meine Ausfuhrung fiir ein 10er-Lot. Die durchschnittliche Volatilitét hielt
sch weiterhin bel ungefdhr 12 Punkten. Das war immer noch mehr as der Betrag, den ich
bereit war in einem Zuckergeschéft zu riskieren, das ich nach dem Sechzig-Minuten-Chart

handle.
Ich plazierte bel 839 mein Kostendeckungsstopp und bei 869 mein Verlustbegrenzungsstopp.

Alsdieser Stab niedriger schlof as er erdffnet hatte, plazierte ich einen Auftrag, um den Markt
at-the-market zu verlassen. Warum machte ich das? Nun, wenn ich den Chart von links nach
rechts betrachtete, sah ich einen Umkehrstab, ein Doji und zwe nachfolgende Stabe, die hoher
ertffnet als ge geschlossen hatten.
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Ich konnte bel 877 mein 10er-Lot mit eéinem Verlust von zwe Ticks pro Kontrakt liquidieren.
Dazu addierte ich meine Kosten von 250 USD, und so betrug mein Gesamtverlust in diesem
Geschéft 474 USD.

Sobald ich aus der Position raus war, markierte ich meinen Chart so, wie Sie in Bild 137 sehen
konnen. Die Preise befanden sich jetzt an einem kritischen Punkt. Falls das Hoch genommen
wirde, kénnte ich davon ausgehen, dal3 die drei Segmente der Korrektur vortiber wéaren. Falls
das Tief genommen wiirde, kdnnte ich davon ausgehen, dald ein neuer Trend vorliegt.
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Der folgende Notierungsstab, der letzte des Tages, war ein Innenstab. Als er fertig war,
markierte ich meinen Chart so, wie in Bild 138 zu sehen. Die Formation, die sich im Zuge der
letzten vier St8ben entwicket hatte, war auch eine Leiste.

In dler Ehrlichkeit, ich forcierte wieder ein Geschéft. Ich tendiere dazu, wenn ich fir men
Schreiben handle. Dies igt Ubertriebenes Trading und sehr aggressiv. Ich zwinge mich praktisch
sbg in ene Pogition, indem ich den Markt von beiden Seiten angehe. Ich mdchte betonen,
dal? solche Taktiken nicht unbedingt gut sind. Normalerweise suche ich in anderen Méarkten
nach wesentlich besseren Handelssituationen. Aber wenn ich fir das Schreiben handle und
mich verpflichte, eine Serie von Geschéften bis zum bitteren Ende zu handeln, dann handle ich,
as wenn dieser Markt der einzige auf der Welt ware. Ich entschuldige mich dafir und hoffe,
meine Leser werden feststellen, dald ein solches Trading unausgeglichen und nicht gentigend
selektiv igt.
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Ich verkaufte 20 Kontrakte bei dem Ausbruch durch den Ross-Haken. Ich benutzte hier ein
20er-Lot, well ich sdten zwel Verluste in Folge habe. Ich setze in Geschéften wie diesen auf
die Wahrscheinlichkeiten. Ich weil3, eine Menge Statistikexperten wirden sagen, dal3 meine
Chancen, mit diesem Geschéft einen Verlust zu machen, genauso hoch sind wie bel jedem
anderen Geschéft. Dieser Art von Denken kann ich jedoch nicht zustimmen. Se konnen das
vielleicht mathematisch beweisen, aber Mathematik beschreibt nicht immer genau das wirkliche
L eben.

Ich bekam bei 864 meine Ausfuhrung. Ich liquidierte sechs Kontrakte bei 854 und bewegte
mein Stopp, um seben Punkte Gewinn zu sichern. Ich wurde bei 857 mit 15 Kontrakten und
bel 856 mit vier Kontrakten ausgestoppt.

Ich machte 172 USD Gewinn, alsich die Kosten deckte, 784 USD Gewinn mit 10 Kontrakten
und 224 USD mit vier Kontrakten. Mein Gesamtgewinn betrug 1314,40 USD. Ich hatte meine
friheren Verluste ausgeglichen.
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Da die Preise wieder in dem Konsolidierungsbereich schlGssen, traf ich die Entscheidung,
erneut ein Verkaufsstopp dort zu plazieren, wo ich vorher das erste plaziert hatte. Ich wirde
weitere zehn Kontrakte bei 864 verkaufen. An diesem Niveau wirde der Einstieg bel einem
zweiten Durchbruch durch den Rand der Konsolidierung erfolgen.
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Am folgenden Stab ertffneten die Preise bei 866, wurden fir eine Weile héher gehandelt und
unterschritten dann den Ross-Haken. Mein Auftrag flr den Verkauf eines 10er-Lots kam bei
864 zur Ausfihrung. Ich plazierte bei 874 en Kaufstopp, um mich vor Verlusten zu sichern.
Ich deckte bei 854 mit drel Kontrakten meine Kosten. Nachdem der Stab niedriger geschlossen
hatte, bewegte ich mein Stopp zum Sichern der Gewinne nach 853. Damit sicherte ich mir die
Hélfte der 22 Punkte von nicht redisierten Gewinnen, die in dieser Position aufgelaufen waren.
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Da der néchste Notierungsstab als ein Umkehrstab endete, bewegte ich mein Stopp genau Uber
sin Hoch. Ich plazierte auch - fir den Fal, da? sch der Trend fortsetzte - einen Verkaufs-

auftrag genau unter sein Tief
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Ich verkaufte bei 842 flnf Kontrakte mit einem Stopp bei 849; dort lag auch das Stopp fir die
reslichen Kontrakte meines 10er-Lots. Die Preise fidlen zuerst, aer es war mir nicht maglich,
meine Kosten zu decken. Als die Preise wieder zurlick durch das Niveau kamen, an dem der
Stab ertffnet hatte, liquidierte ich dle zwdlf Kontrakte at-the-market. Erstaunlicherweise

wurden dle Kontrakte bel 846 zum gleichen Preis ausgefhrt.

Die Ergebnisse waren @n Gewinn und en Verlust. Die seben dteren Kontrakte brachten 18
Punkte oder 1.411,20 USD Gewinn. Dazu addierte ich die 86,00 USD, die Ubriggeblieben
waren, asich die Kosten gedeckt hatte, so dal3 mein Gesamtgewinn 1.497,20 USD betrug.

Das 5er-Lot hatte Kosten von 125 USD. Der Verlust von vier Punkten ergab einen Verlust
von 224 USD. Men Gesamtverlust betrug 349 USD. Wenn ich das gegen meinen Gewinn von
1.497,20 USD aufrechnete, blieben mir 1.148,20 USD.

Ich machte mir jetzt dariiber Gedanken, ein Verkaufsstopp unter das Tief dieses Aulenstabes
zu plazieren. Der morgige Tag wiirde zeigen, ob das gemacht werden konnte oder nicht.



_25. Sechzig-Minuten-Trading 203

5B 60 MINUTE

1H‘r+1 ‘ 768

.,.1.[L||1|h|||||||.l|IhllIl\anmul“IlIHl\HHHIMHIIIII g

30 31 1 10 11 12 13 14 17 10 1) Z6 21

Bld 143

Der Ertffnungsstab des néchsten Tages brachte eine weitere Korrektur Ich verband die zwei
Tiefs. Ich plazierte auch einen Auftrag, sowohl bei enem Ausbruch durch das Tief des
Korrekturstabes as auch bei einem Ausbruch durch den Ross-Haken zu verkaufen.
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Ein sch entwickelnder Doji-Innenstab brachte nicht vid Hilfe. Er ermdglichte es mir nur, einen
Ross-Haken zu identifizieren und mit einer Linie die Tiefs der Korrektur zu verbinden Ich
hatte jetzt zwel Korrekturstébe entdeckt. Ich bewegte meinen Verkaufsauftrag hoher unter den
kleinen Doji-Stab und wartete auf weitere Entwicklungen,
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Als die Preise den Ross-Haken Uberschritten, wurde ich bei 861 mit einem 10er-Lot in eine
Kaufposition genommen. Die durchschnittliche Volatilitét war hoch genug, so dal3 ich ein 10-
Punkte-Verlustbegrenzungsstopp und ein 10-Punkte-Kostendeckungsstopp benutzen konnte.
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Keines der beiden Stopps wurde erreicht, as sch der Doji-Schiu3stab entwickelte. Ich

Handelsschiu3 lag ich drei Punkte zuriick. Es kostete mich weitere 250 USD, um

herauszufinden, was morgen passieren wirde.

Der Innen-Doji hatte einen weiteren Ross-Haken entstehen lassen. Fals der Markt in der Nacht
nicht gegen mich lief, dann wirde ich an der Spitze des Hakens auch ein Kaufstopp plazieren.
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Am néchsten Tag erdffnete der Markt hoher und bewegte sich im Zuge des Eroffnungsstabes
bis 873. Dann fielen die Preise und befanden sich unterhalb des Eroffnungsniveaus. Als die
Preise wieder durch die Eroffnung nach oben gehandelt wurden, liefd ich die Verkaufsseite
meiner Position fallen. Ich konnte mit drei Kontrakten die Kosten fiir mein 10er-Lot decken.
Dariber hinaus blieb en klener Gewinn von 86 USD. Ich bewegte men
Verlustbegrenzungsstopp an die Gewinnschwelle bei 861.

Auf dem Weg nach 873 erreichte der Markt beim Ausbruch durch den Ross-Haken meinen
Kaufauftrag fir ein Ser-Lot. Der Kauf wurde bei 868 ausgefiihrt. Ich plazierte bel 861 ein
Verlustbegrenzungsstopp; dort lag auch das Stopp fur die seben Kontrakte, die von meinem
10er-Lot Ubriggeblieben waren. Da die durchschnittliche Volatilitdt hoch war, betrug mein
Kostendeckungsziel 12 Punkte, d h. ich muf3te einen Kontrakt bei 830 liquidieren.
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Die Preise zogen weiter an. Ich konnte die Kosten fir mein Ser-Lot decken und zog alle
Stopps nach 872. Jetzt befand sch dlesin einer profitablen Postion.
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Mit dem néchsten Notierungsstab stiegen die Preise sogar noch hoher. Ich bewegte alle Stopps
zur Gewinnabsicherung nach 878.
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Da die Preise ein Doppelhoch bildeten und der letzte Stab ds eine Umkehr endete, liquidierte
ich eine Minute vor Handelsschiuf3 die gesamte Position bel 891.

Ich beflrchtete, dal? der n&chste Tag mit einer Abwértdl licke eroffnenkonnte, und mir gefielen
die vorhandenen Alternativen nicht. Ein Stopp im Londoner Markt machte nicht viel Sinn, well
ich nicht genau wissen wirde, wo ich es zu plazieren hétte, bevor ich die Londoner Er6ffnung
sah. Das bedeutete, ich mif3te mitten in der Nacht aufstehen.

Ich wollte auch nicht weitere 375 USD as Versicherung ausgeben, indem ich meine Position
mittels eines Spreads gegen den Méarzkontrakt absicherte. Die einfachste Sache, die ich machen
konnte, war auszusteigen. Und dastat ich.

Meine Gewinne betrugen 3.852,80 USD, basierend auf einem Kontrakt, der 12 Punkte brachte,
drel Kontrakten, die 10 Punkte brachten, Seben Kontrakten, die 30 Punkte brachten und vier
Kontrakten, die 23 Punkte brachten. Nach Abzug der Kosten ergab sch ein Nettogewinn von
3.227,80 USD.


Andrey
forexwarez
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Wenngleich ich mit der Eroffnung ein paar Punkte verpaldt hétte, war ich froh, daf3 ich die
Position am Tag zuvor geschlossen hatte. Die Preise fielen den ganzen Tag Uber.

Ich plazierte ein Kaufstopp tUber dem Dreifachhoch und wartete auf weitere Entwicklungen.
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Mit dem nédchsten Stab plazierte ich en Verkaufsstopp unter dem Ross-Haken und ein
Kaufstopp tber das Hoch des Innenstabes.
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Ich verkaufte 10 Kontrakte bae 876 am Ausbruch durch den Ross-Haken. Mein

V erlustbegrenzungsstopp lag bei 886 und mein K ostendeckungsstopp bei 866. Mit diesem Stab
erreichten die Preise 866 nicht.
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Die Preise erreichten mein Kostendeckungsstopp und ich liquidierte zur Kostendeckung drei
Kontrakte. Dann bewegte ich mein Stopp an die Gewinnschwelle. Die Preise rutschten schnell
tiefer und fingen dann an, Sch wieder hochzuarbeiten. Kurz nachdem die Preise ihr Tagestief
erecht hatten, berechnete ich, was die Hafte meiner nicht redisierten Gewinne in diesem
Geschéft wére. Ich bewegte mein Stopp, um 11 von den 22 Punkten zu sichern, die diese
Position gebracht hatte. Ich wurde kurz vor Handelsschlul3 bel 865 ausgestoppt.
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Am néchsten Morgen ertffnete der Zuckerpreis hther. Die Preise befanden sich jetzt oberhalb
vom Ross-Haken des vergangenen Tages. Die Eroffnung oberhalb vom Tief des letzten
gestrigen Notierungsstabes hatte auf3erdem enen welteren Ross-Haken entstehen lassen, Bild
155 zeigt, wie der Chart in diesem Moment aussah.
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Mit den Jahren habe ich eine wichtige Lektion gelernt. Falls ein Einstiegssigna einma fir
Gewinne gut war, dann ist es gut fir einen zweiten Gewinn. Ich muf3 zugeben, ich wurde ein
wenig nervos, ds ich mich entschlo3, den Ross-Haken zu handeln. Ich flrchtete, die Preise
konnten nach der Er6ffnung nur so weit fallen, um mir eine Ausfiihrung zu geben und dann in
die falsche Richtung abheben. Aber ich habe gelernt, das zu handeln, was ich sehe, und nicht,
was ich denke. Da der dltere Ross-Haken einmal gut war, sollte er wieder gut sein. Fur den
Fal, dal? die Preise den Haken unterschritten, plazierte ich enen Verkaufsauftrag zum Verkauf
eines 10er-Lots.
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Die Preise durchbrachen den Ross-Haken und mein 10er-Lot wurde bei 874 ausgefihrt. Es
dauerte nicht lange, bis die Preise mein Kostendeckungsstopp bei 864 erreichten. Dort
liquidierte ich drei Kontrakte mit einer MIT-Order. Die Order kam bei 863 zur Ausfiihrung,
was mir einen Bonus von einem Punkt brachte. Die Preise arbeiteten sch weiter ihren Weg
nach unten frei, und ich zog das Stopp fur seben Kontrakte an die Gewinnschwelle,
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Mein Verkaufsauftrag fur ein 5er-Lot lag unter dem letzten Ross-Haken und kam bei 853 zur
Ausfuhrung. Schnell bewegte ich das Stopp fir die seben Kontrakte, um die Hélfte der
Gewinne zu sichern, die bisang aufgelaufen waren. Ich sicherte 11 Ticks bei einem Preis von
863. Auch das Stopp flir das 5er-Lot schob ich nach 863 Tch hatte ein Kostendeckungsstopp

be 843. Dear Stab dieser Stunde schlofd bel 862.
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Der néchste Stab erdffnete bei 861, und ich hatte Hoffhungen, dal3 sich die Preise weiter
abwarts bewegen koénnten. Meine Erwartungen wurden zerschlagen, ds die Preise nach 863
tickten. Eswurde Zeit, einen Auftrag unterhalb des neuen Ross-Hakens zu plazieren. Wahrend
ich auf die weiteren Entwicklungen wartete, zog ich Bilanz. Bel einem Preis von 863 hatte ich
mit jedem Kontrakt meines 10er-Lots df Punkte gemacht - zuerst as ich zu diesem Preis drei
Kontrakte zur Kostendeckung liquidierte, und dann wieder als ich fur seben Kontrakte den
Gewinn rediserte. Meine Gesamtkosten betrugen 250 USD. Subtrahierte ich diese von
meinem Bruttogewinn von 1.232 USD, dann blieb mir ein Nettogewinn von 982 USD.

Mit dem 5er-Lot hatte ich 560 USD plus 125 USD an Kosten verloren, was einen
Gesamtverlust von 685 USD ergab.

Als die Preise nach der Ertffnung wieder scharf nach oben gehandelt wurden, setzte ich fir
mich ein mentales Verkaufsstopp unterhalb der Er6ffnung des Stabes. Sollten die Preise die
Er6ffnung unterschreiten, dann konnten Se den Bereich des Ross-Hakens testen, was mir die
Chance geben wirde, ein Stiick des Marktes mitzunehmen.
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Mein Auftrag fir den Verkauf eines 10er-Lots wurde be 860 ausgefuhrt; mein Stopp zur
Kostendeckung lag bei 850. Die Handelsstunde schlof3 unter meinem Eindiegspreis, aber die
Preise erreichten nicht 850. Mein Verlustbegrenzungsstopp lag jetzt bel 860.
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Die né&chste Stunde, die letzte des Tages, ertffnete, wo der vorangegangene Stab geschlossen
hatte. Die Preise verharrten in den néchsten 30 Minuten in eéinem sehr engen Handel sbereich
zwischen 858 und 855. Dann bewegten se sch weiter abwaérts und erreichten wahrend der
néchsten 10 Minuten ein Tief von 840.

Im Zuge dieser Abwartsbewegung wurde mein Kostendeckungsziel bei 850 erreicht. Auch
bekam ich bel dem Ausbruch durch den Ross-Haken bel 851 eine Ausfiihrung fir ein Ser-Lot.
Als die Preise 840 erechten, konnte ich fiir das Ser-Lot bel 841 meine Kosten decken. Ich
liquidierte zwei Kontrakte. Bild 160 zeigt, wie der Markt aussah, ds die Preise bei 840

sanden.
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Ich erkannte zu spét, dald es gereicht hétte, einen Kontrakt zu liquidieren, wodurch ich die
Zahlung ener zusitzlichen Kommission vermieden hétte,
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Kurz vor den letzten finf Handelsminuten des Tages fing der Zuckerpreis in einem schnellen
Markt an, nach oben zu schieflen. Ich hatte kaum Zeit, meinen Hals zu retten Tch bewegte alle
Stopps nach 851. Meine gesamten Kontrakte wurden bel 852 liquidiert, als der Markt Gber
meine Position hinweg rannte und sich bis nach 872 bewegte. Der Handel schlof? bei 868. Ich
konnte kaum glauben, wasich sah. "Wasin aler Welt war passiert?' fragteich mich.
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Der Tag war vorbei, und so zog ich Bilanz. Ich war be 860 mit 10 Kontrakten eine
Leerverkaufsposition eingegangen, hatte bel 850 meine Kosten gedeckt und wurde bel 852
ausgestoppt. Das brachte mir 710,40 USD fir dieses 10er-Lot.

Mein Ser-Lot hatte ich bel 851 leerverkauft, mit zwel Kontrakten hatte ich bei 841 meine
Kosten gedeckt, wobe fiir diese beiden Kontrakte 99 USD Gewinn blieben, und ich wurde
dann mit drel Kontrakten bel 852 mit einem Tick Verlust pro Kontrakt ausgestoppt. Mein
Verlust dabel betrug 33,60 USD. Mein Nettogewinn fir mein 5er-Lot betrug 65,40 USD, die
ich zu den 710,40 USD addierte, die ich mit meinem 10er-Lot gemacht hatte.
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Am néchsten Tag erdffneten die Preise niedriger. Ich plazierte eine Verkaufsorder, um bel
enem Ausbruch durch den RossHaken eine Leerverkaufsposition einzugehen. Als der
Eroffnungsstab schloly plazierte ich einen Auftrag, um be enem Ausbruch durch das
Korrekturtief zu verkaufen.
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Zum Schiuf? der zweiten Handelsstunde stornierte ich meinen Auftrag und plazierte ihn neu,
um bei einem Ausbruch durch das neue Tief zu verkaufen.
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Der dritte Stab des Tages machte en hoheres Hoch und ein hoheres Tief als der
vorangegangene Stab und schlol3 s Doji.
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Der letzte Stab des Tages entwickelte sich as eine kleine Umkehr, und so lief3 ich alles, wie es
war
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Der erde Stab des néchsten Tages eroffnete etwas oberhalb von dem Niveau, an dem der
vorangegangene Tag geschlossen hatte. In den néchsten zehn Minuten handelte der Markt
etwas hoher, und dann bewegte er sch abwarts.

Ich hatte einen Kaufauftrag UOber dem Hoch des gestrigen Schlustabes und einen
Verkaufsauftrag knapp unter den Tief plaziert. Da der Ross-Haken weiter intakt war, hatte ich
auch dort einen Verkaufsauftrag liegen.
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Die Preise erreichten mein Verkaufsstopp bei 851, und ich befand mich mit einem 10er-Lot in
einer Leerverkaufsposition. Mein Kostendeckungsstopp war 841 MIT. Die Preise erreichten
841 und mein Auftrag kam bel 842 zur Ausfihrung. Ich bewegte memn Stopp an die
Gewinnschwelle.

Der Markt fing dann an, sich nach oben zu bewegen, stoppte aber kurz vor meinem Stopp an
der Gewinnschwele.
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Die n&chste Stunde brachte nicht viel Bewegung, und so lief3 ich dles, wie eswar.
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Der dritte Stab des Tages war ein Doji, deshalb zog ich mein Verlustbegrenzungsstopp genau
Uber sein Hoch.
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Der letzte Stab des Tages war auch nicht sehr aufregend. Ich schlof3 meine Position kurz vor
Handelsschluld bei 843.
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Damit war meine Serie von Zuckergeschéften nach dem 60-Minuten-Chart beendet.

Ich hoffe, dald meine Leser zurlickschauend sehen werden, da’3 die Bewegungen dieses
Marktes nicht besonders glanzend waren. Mit Ausnahme der enstiindigen Verbindung von
einer Schiebezone zur anderen, bewegte sich der Zuckermarkt insgesamt gesehen seitwérts in
einer Schiebezone!

Ich habe die Konsolidierungsbereiche umrahmt, wie Sein Bild 170 sehen kdnnen.
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Ich vermute, kein Buch Uber das Day-Trading i komplett, wenn es nicht einen vollen
Handelstag im S&P 500 enthdlt.

Im néchsten Abschnitt werde ich zeigen, wieich diesen Markt handle.
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26. S&P-Trading

Ich handle den S&P 500 nach einem Finf-Minuten-Chart. Es gibt praktisch keinen Unterschied
in der Art wie ich den S&P nach einem Funf-Minuten-Chart handle und in der Art wie ich,
sagen wir, Sojadl nach einem Tageschart handle. Die einzige Ausnahme ist, dal3 ich beim S&P
ene Liickeneroffnung von einem Funf-Minuten-Stab zum né&chsten handeln werde, wogegen
ich eine L iickenerdffnung bei einem Tageschart in der Regd nicht handle.

Aber es gibt einen enormen Unterschied in der Ausfihrung der Auftréage. Ich mdchte meine
Leser vor einer Reihe von Dingen warnen. Ich habe Trader kennengelernt, die songt erfolgreich
waren, aber das Trading des S&P 500 nach einem Finf-Minuten-Chart zerstérte Se.

Das S&P-Trading ist so, als ob man in enen Korb mit Schlangen fafdt. Sie kdnnen schnell
gebissen werden, besonders dann, wenn Sie es am wenigsten erwarten. Der S&P ist schnell,
volatil und macht haufig das Unerwartete.

Wenn ich nicht mit sehr niedrigen Kommissionen handeln und exzellente Auftragsausf iihrungen
dadurch bekame, dal3 ich direkt das Parkett anrufe, wurde ich nicht einma davon traumen, den
S& P nach einem Finf-Minuten-Chart zu handeln. Dieser Markt ist wirklich tGberaus geféhrlich.
Dazu kommt, dal3 man direkt mit den CTA's und mit den professionellen Parketthandlern
konkurriert, die unter den genannten Bedingungen handeln. Wenn es nicht mdglich ist, niedrige
Kommissionen und eine schnelle Auftragsausfihrung zu bekommen, dann ist es besser, den
&P nach einem 10- oder 15-Minuten-Chart zu handein.

Ein anderes Kriterium ist, dal3 Sie schnell auf Ihren FuRen sein missen. Ich muf3 ein flinker und
agiler Trader san, wenn ich den S&P auf der Bass von funf Minuten handeln mdchte.
Glucklicherweise sind meine Handel sgewohnheiten so gut verwurzelt, dal3 ich fast instinktiv
korrekt handle. Mene Verhatensmuster sind gut entwickelt. Ich weil3, dal3 ich mener
Methode und meinem Plan folgen werde. Wenn das nicht der Fal wére, handelte ich besser den
S&P nach einem grofReren Zeithorizont.

Es gibt wenig Zeit zum Denken. Die Reaktionen miissen praktisch automatisch kommen.

Fur mich gibt es keine Moglichkeit zu wissen, wie gestig fit jeder Leser dieses Buches sein
mag. Aber ich warne Sie noch einmd, das S&P-Trading it nichts fur den Trader, der zaghaft
ist oder nicht Uber das fir dieses Geschaft notwendige Kapital verfugt. Ein Trader, der nur en
kleinesKonto hat und nur einen Kontrakt gleichzeitig handeln kann, oder der mit Geld handelt,
welches er fur saeinen Lebensunterhalt bendtigt, fur den it diessr Markt sicherlich nicht der
richtige Ort.

Mit diesen Warnungen in Erinnerung zeige ich einen typischen Tag des S&P-Tradings nach
einem FUnf-Minuten-Chart. Ich wéahlte mit Absicht einen Tag aus, als der Markt nicht
tendierte, denn ich mdchte zeigen, dal3 meine Art zu handeln funktioniert, ega ob der Markt
wahrend des Tages tendiert oder nicht. Auf dem Tageschart machte der Markt an diesem Tag
einen Aul3entag, der auf einen Innentag folgte. Vor dem Innentag gab es wiederum enen
anderen AulRentag, dessen Kursstrecke den letzten AulRentag Ubertraf. Diese Tage lagen fast in
der Mitte einer Schiebezone, die zu diesem Zeitpunkt finf Monate alt war. Ich wéahlte auch
einen Tag, an dem ich kein Seminar gab, und ich liefl3 keine Telefonanrufe zu.
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Wenn ich den S&P handle, verschwende ich keine Gedanken daran, dald ich Postionen Uber
Nacht halten konnte. Ich handle diesen Markt ausschliefdich im Tagesgeschéft.

Fir die folgenden Geschéfte berechnete ich meine normale Kommission von 6 USD pro
Round-Turn.

Der Tag begann mit einer niedrigeren Er6ffnung, die sch aber innerhab der Schiebezone des
vorangegangenen Tages befand. Am vorangegangenen Tag hatte sch der Markt Gberwiegend
in einer breiten Schiebezone bewegt und mit einer Abwaértd ticke er6ffnet.

In diesem Abschnitt von diesem Handbuch werde ich mit dem schon frither angesprochenen
Konzept arbeiten, wonach ich jedes Ma, wenn ich zwel Punkte verbinden kann, von einem
Segment sprechen werde.

Es gibt mehr as einen Weg, das Konzept der Segmentzihlung zu benutzen. Die folgenden
Charts sollten ausreichend sein, damit jeder das Konzept verstehen kann. Am Ende des
Abschnitts werde ich zeigen, wie man ein ates Segment fallen |&% und en neues Segment
aufnimmt. Bel der Segmentzéhlung wird en Innenstab as Tal ener Korrektur gezéhlt. Darin
unterscheidet sich dieses Konzept von dem, das ich in Abschnitt 21 zeigte, denn dort benétigte
ich drel hthere Hochs oder drel niedrigere Tiefs, bevor ich eine Position eingehen konnte.

Der Chart in Bild 171 zeigt wie der S& P zum Beginn meines Tradings aussah.
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Der zweite Stab fihrte zu enem hoheren Tief und einem héheren Hoch. Ich begann meine
Zahlung.
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Der dritte Stab fuhrte zu einem hoheren Tief und schlofd nahe saines Hochs. [ch erhhte meine
Zahlung und konntejetzt auf zwei Abschnitte blicken.
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Pl6tzlich fingen die Kurse an, stark zu steigen. Der néchste Stab ertffnete mit einer Licke und
bewegte sch durch einen guten Tell der Schiebezone des vorangegangenen Tages. Ich
plazierte einen Auftrag, um knapp Uber dem Hoch des letzten Stabes zu kaufen.
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Men Auftrag zum Kauf enes 25er-Lots wurde mit dem Beginn des néchsten Stabes
ausgefuhrt. Der Kurs war 37575. Da ich mit 150 USD Gewinn meine Kosten decken kann und
der S&P mir fast immer eine Bewegung von zwe Ticks (beim S&P entspricht ein Tick
25 USD) gihbt, liquidierte ich bei 37585 funf Kontrakte zur Kostendeckung und zur Erzielung
enes kleinen Gewinns. Ich hatte also einen ersten Gewinn von 250 USD, wovon ich 150 USD
an Kommissionen abzog. Dieser gute Start gab mir die mentale Befriedigung, die mir hilft, den
S&P zu handeln. Als der Stab schlof3, zog ich mein Verlustbegrenzungsstopp, das 250 USD
pro Kontrakt entfernt lag, an die Gewinnschwelle.

Mir gefdlt es, mein Trading mit einer positiven Note zu beginnen. Eine Méglichkelt dazu ist,
mit zwei Ticks (10 Punkte) im S&P glucklich zu sain.
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Die Kurse setzten ihren Angtieg fort, fingen aber an, langsamer zu werden, as se die Hochs
der gestrigen Schiebezone erreichten. Ich bewegte mein Stopp, um die Hélfte der nicht
redliserten Gewinne in dem Geschéft zu sichern. Mein Stopp zur Sicherung von 70 Punkten
befand sich bei 37645.
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Der néchste Notierungsstab war ein Innen-Umkehrstab, der einen Ross-Haken entstehen lief3.
Da ich genugend Platz hatte, um bei einem Ausbruch durch diesen Stab meine Kosten zu
decken, plazierte ich Kaufstopps fiir ein 15er-Lot Uber dem Korrekturstab bei 37505 und fir
ein 10er-Lot Uber dem Haken bei 37715. Gleichzeitig bewegte ich mein Stopp knapp unter das
Tief des Stabes bei 37650. Die Spitze des Hakens lag bel 37710.
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Als die Kurse erneut korrigierten, wurde ich mit einem Gewinn von 70 Punkten fir jeden
meiner 20 Kontrakte ausgestoppt. Ich plazierte ein Kaufstopp, um ein 25er-Lot genau Uber
dem Hoch zu kaufen, und ich lief3 das Kaufstopp tber dem Ross-Haken weiter bestehen.
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240 _26. S&P-Trading_

Men Auftrag zum Kauf eines 25er-Lots Gber dem vorangegangenen Hoch bel 37700 wurde
ausgefuhrt. Der Stab schlof3 einen Tick unter meinem Einstiegskurs. Mein stop-loss betrug
250 USD pro Kontrakt und mein Kostendeckungsstopp lag bei 37710, zwe Ticks Uber
meinem Einstiegskurs.
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_26. S&P-Trading_ 241

Die Kurse erdffneten am néchsten Stab mit einer Liicke und zogen an. Ich deckte meine
Kogen fur en 25er-Lot, indem ich en S5er-Lot verkaufte, und zog mein Stopp an die
Gewinnschwelle. Als die Kurse den Ross-Haken Uberschritten, kam auch mein 15er-Lot zur
Ausfihrung. Ich deckte auch daf ir meine Kosten durch den Verkauf eines weiteren Ser-Lots.
Nachdem ich die Kosten fur mein 15er-Lot gedeckt hatte, stiegen die Kurse noch weiter Ich
bewegte mein Verlustbegrenzungsstopp, um die Hélfte der Gewinne meines 20er-Lots zu
schern. In diesen Minuten stiegen die Kurse noch en Stiick hoher und ich konnte mein 10er-
Lot sichern. Dann fielen die Kurse innerhalb von Sekunden zurtick.
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Diesr Markt befand sch nun, nach meiner Definition, in einer Konsolidierung. Es lagen vier
Schlurkurse innerhalb des Kursbereiches des Stabes vor, den ich mit einem "x" beschriftet
habe. Die untere Grenze der Konsolidierung stellt der Stab 2 dar, der auch einen Ross-Haken
enthdlt. Die obere Grenze der Konsolidierung ist der Balken x, der ebenfalls einen Ross-Haken

enthdlt.
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Ich wurde ausgestoppt und muidte fast die gesamte Zeit des néchsten Stabes warten, um zu
erfahren, wo meine Ausfiihrungen stattgefunden hatten. Es waren fiir 20 Kontrakte jeweils ein
Gewinn von 20 Punkten und fur 10 Kontrakte jeweils ein Gewinn von 15 Punkte entstanden.
Nachdem mein Broker mir die Ausfihrungskurse durchgegeben hatte, konnte ich meine neuen
Auftrége oberhalb des neuen Ross-Hakens plazieren.
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_26. S&P-Trading_ 243

Da die Kurse korrigierten, plazierte ich ein Kaufstopp sowohl Uber dem Hoch des
Korrekturstabes as auch tber dem Ross-Haken.
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244 _26. S&P-Trading_

Wieder befand ich mich mit einem 25er-Lot in einer Kaufposition. Mein Stopp lag 250 USD
von meinem Einstiegskurs entfernt. Ich konnte finf Kontrakte mit zwel Ticks Gewinn
glattstelen. Das brachte mir einen Gewinn von 100 USD. Men Eingtiegskurs lag bei 37735;
ich deckte die Kosten bel 37745. Der Markt gieg bis 37755, und so bewegte ich mein Stopp
nach 37740, damit die Ubriggebliebenen 20 Kontrakte nicht mehr zu Verlustpositionen werden
konnten.

Ein 15er-Lot wurde bel 37750 ausgefiihrt; mein stop-loss fir diese Kontrakte lag 250 USD
entfernt bel 37700. Ich konnte schnell meine Kosten mit zwe Ticks decken, wortber ich froh
war, denn ich hatte Bedenken, dal3 die Kurse den drel Stdbe vorher liegenden Ross-Haken
nicht eindeutig Uberschreiten konnten.

EP 5 MINUTE

37755

37740

1 325

370

l | 37695
I 37680

37665

37650

I | =
IH‘

37605

Wlf'lun L=

37545

WW

WH[W ..

37500

}H : 37485

- 37470

- ‘ 37455
37449

37425

1 37410
37395

L

Bild 183



_26. S&P-Trading_ 245

Der nachste Stab eroffnete baei 37740 und die 20 Kontrakte aus der ersten Position dieses Sets

wurden ausgestoppt. Das brachte mir zusétzliche 500 USD an Gewinn. Die Kurse gaben bis
37730 nach, bevor se zu neuen Hochs stiegen. Ich war noch mit 10 Kontrakten im Markt.
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_26. S&P-Trading_

Als die Kurse weiter stiegen, bewegte ich mein Stopp, um die Haélfte der nicht realisierten

Gewinnein diesem Geschéft zu sichern.
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_26. S&P-Trading_ 247

Die Kurse machten ein Doppelhoch und ein Doji. Ich bewegte mein Verlustbegrenzungsstopp
genau unter das Tief des letzten Stabes.
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248 _26. S&P-Trading_

Als ich sah, dal? die Kurse im Begriffwaren, an dem letzten Stab niednger zu schlief¥en, as se
eroffnet hatten, gab ich einen Verkaufsauftrag, um alle Kontrakte zu liquidieren.
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_26. S&P-Trading_ 249

Ich bekam eine Ausfiihrung zur Eréffnung des néchsten Stabes. Der Tag hatte sich bislang gut
entwickelt. Ich hatte 60 Punkte oder 3.000 USD Gewinn mit dem 10er-Lot gemacht, zuztglich
der Gewinne aus den vorangegangenen Positionen.

Ich plazierte ein Kaufstopp sowohl oberhalb des Dreifachhochs as auch oberhab des Hochs
des Korrekturstabes und fing an, die Korrektur zu zéhlen.
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Der néchste Stab setzte die Korrektur fort, und ich legte mein Kaufstopp genau tber das Hoch
des Stabes. In Bild 189 kdonnen Sie sehen, wie der Chart zu diesem Zeitpunkt aussah.
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Als der néchste Stab ein Doppelhoch machte, liefd ich mein Kaufstopp an der gleichen Stelle,
aber ich bewegte meine Segmentzahlung bis Uber den zweiten Stab.
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Wie Sein Bild 191 shen konnen, lagen jetzt drei abwarts weisende Segmente vor. Deshdb
plazierte ich sowohl einen Kaufauftrag, um bel einem Ausbruch durch das Hoch des aktuellen
Stabes zu kaufen, as auch einen Verkaufsauftrag, um bei eéinem Ausbruch durch das Tief des
aktudlen Stabes zu verkaufen. Ein neues Tief wirde ene potentidle Trendverandcrung von
aufwarts nach abwarts ausmachen.

SF S NINUTE
37860

B
1} 3 Kauf g??ggg

h‘ Vey. 37780
37760

kauf 37749
[I[ 37720
37700
II[ 12680

37660
’ 37640

37620
37600
37580
37560

;' 77540
37520

l .H+ﬁjtl 37500
Ii{ 37480

( |I 37460
77449

] 37420

37400

37380
37360

|I.IH“llI|nI|l|m||1lllml|IHn||lIHl;|llllll‘”||II|H||||IIf““”“'|[“!|Hl|l|ll
10 11 12 | 2 38 9 10

Bild 191



_26. S&P-Trading_ 253

Ich bekam bei 37775 eine Ausfiihrung fir eine Leerverkaufsposition fir 25 Kontrakte. Dann
bildeten die Kurse einen Doji-Stab. Das gefid mir nicht, und deshalb bewegte ich mein Stopp
genau Uber das Hoch des Doji-Stabes.
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Nachdem das dritte Segment durchbrochen war, ging ich davon aus, dal3 jetzt ein neuer Trend
vorlag. Sowelt es mein Trading im Moment betraf, befand ich mich jetzt in einem neuen
Abwértstrend, auch wenn der letzte Kursstab as ein Doji geschlossen hatte. Dieses Konzept ist
bestimmend fur meine Handel smethode.



254 _26. S&P-Trading_

Ich wurde bei 37790 mit meinen 25 Kontrakten ausgestoppt. Men Verlust betrug
einschlieldich Kosten 2.025 USD. Die Kurse hatten einen neuen Ross-Haken gebildet. Ich

plazierte ein Verkaufsstopp unter dem Haken.

Unterhalb des Korrekturstabes plazierte ich kein Verkaufsstopp, denn ich benttigte mindestens
2 Ticks (10 Punkte) zur Kostendeckung. Die Differenz zwischen dem Punkt des Hakens und
meines potentiellen Verkaufspunktes, der einen Tick unterhalb des Korrekturstabes lag, reichte

zur Kostendeckung nicht aus.
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_26. S&P-Trading_ 255

Mit dem né&chsten Stab machten die Kurse en Doji, und als der Stab schlol3, plazierte ich unter
seinem Tief einen Verkaufsauftrag. Dies war der zweite Korrekturstab.

Dort konnte ich ein Verkaufsstopp plazieren, denn wenn ich einen Tick unter dem Tief meine
Ausfuhrung beké&me, gabe es fir mich gentigend Raum zur Kostendeckung bis an den Punkt,
an dem die Kurse das Tief des Ross-Hakens erreichen.
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256 _26. S&P-Trading_

Als die Kurse en weteres Doji bildeten, konnte ich klar erkennen, dal3 die letzten vier Stdbe
ene Konsolidierung entwickelten, wobei sich die letzten vier Schlufkurse innerhalb des
Kursbereiches des flinften, zurlickliegenden Stabes befanden. Ich gornierte  den
Verkaufsauftrag unter dem Tief des vorangegangenen Stabes, aber ich lield enen
Verkaufsauftrag unter dem Ross-Haken bestehen. Ich plazierte auch einen Kaufauftrag tber
dem kleinen, friher gemachten Doppelhoch. In Bild 195 kénnen Se sehen, wie der Chart zu

diesem Zeitpunkt aussah.
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Der Abwaértstrend war nicht mehr intakt. Der Markt befand sch in ener Konsolidierung. Der
Ross-Haken bildete die untere Grenze und das kleine Doppelhoch bildete die obere Grenze der
Konsolidierung. Bel einem Ausbruch durch eine der beiden Grenzen wirde ich en

Eingtiegssigna bekommen.
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Ich bekam bei 37770 eine Ausfihrung fir eine Leerverkaufsposition fir 25 Kontrakte. Mein
stop-loss lag 250 USD pro Kontrakt entfernt, und mein Kostendeckungsstopp lag bei 37760.
Die Kurse fielen bis 37765.
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258 _26. S&P-Trading_

Der néchste Stab fiihrte etwas niedriger und ermdglichte es mir, mit finf Kontrakten bel 37760
meine Kosten zu decken. Meine Bemihungen brachten mir 100 USD ein, und as der Stab
schlof3, zog ich mein Verlustbegrenzungsstopp an die Gewinnschwelle (G).
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_26. S&P-Trading_

259

Die Kurse fielen noch weiter, wodurch ich anfangen konnte, die Hafte meiner nicht realisierten

Gewinne zu sichern. Ich plazierte mein Stopp bel 37750.
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260 _26. S&P-Trading_

Nachdem der ndchste Stab erdffnet hatte, fidlen die Kurse noch etwas weiter. Dann fingen se
an, schnell zu steigen. Ich machte eine rasche Kalkulation fur die nicht realisierten Gewinne
und bewegte mein Stopp nach 37730. Dort wurde ich ausgestoppt, as die Kurse bel 37745
schldssen. Ich hatte mitjedem meiner 20 Kontrakte 40 Punkte Gewinn gemacht.
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_26. S&P-Trading_ 261

Mit dem nachgten Stab fielen die Kurse wieder. Ich hoffte, dal3 ich bald eine Chance zu einem
erneuten Einstieg bekéame.
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262 _26. S&P-Trading_

Der néchste Stab entwickelte sich als en Innen-Doji. Dadurch entstand ein Ross-Haken, den
ich handeln konnte, und so plazierte ich ein Verkaufsstopp unter dem Haken, aber nicht unter
dem Doji. Das Doji stellte zwar den ersten Stab der Korrektur dar, jedoch bot der Abstand bis
zum Tief des Ross-Hakens nicht genigend Raum zur Kostendeckung, falls es zu ener
Auftragsausfihrung kommen sollte,
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_26. S&P-Trading_ 263

Ich bekam bei 37695 mit einem 25er-Lot ene Ausfuhrung fir eine Leerverkaufsposition. Mein
Stopp lag 250 USD entfernt, und mein Kostenliquidationsziel lag bel 37685. Ich konnte mit
einem 5er-Lot meine Kosten decken und machte auerdem 100 USD Gewinn. Dann bewegte
ich mein Verlustbegrenzungsstopp an die Gewinnschwelle.
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264 _26. 8&P-Trading_

Der Markt wurde sehr schndll, und plétzlich stirzten die Kurse ab. Der néchste Stab erdflfhete
mit einer Abwartdiicke, und as der Stab schlof3, sicherte ich 35 Punkte Gewinn fir 20
Kontrakte. Mein Stopp befand sich bei 37660.
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_26. S&P-Trading_ 265

Die Kurse fielen weiter und erreichten ein neues Tief. Als eine Reflexraly anfing, kalkulierte
ich den Betrag meines nicht realisierten Gewinns fir diese Position und bewegte mein Stopp
tiefer, um weitere 15 Punkte zu sichern. Ich plazierte mein neues Stopp bei 37645.
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266 _26. S&P-Trading_

Ich wurde bei 37645 mit enem Gewinn von 50 Punkten fir jeden Kontrakt meiner
20 Kontrakte ausgestoppt.

Die Korrektur hinterlief3 einen Ross-Haken und gentigend Raum zur Kostendeckung, so daf3
ich bel einem Ausbruch durch das Tief des Korrekturstabes verkaufen konnte.
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_26. S&P-Trading_

267

Die Kurse korrigierten scharf. Ich begann meine Za&hlung. Auch bewegte ich meinen

Verkaufsauftrag unter das Korrekturtief.
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268 _26. S&P-Trading_

Die Kurse bildeten einen Innen-Umkehrstab. Ich bewegte mein Verkaufsstopp unter das Tief
dieses Stabes und plazierte aul3erdem sowohl ein Kaufstopp tber das Hoch dieses Stabes als

auch tber den neuen Ross-Haken.
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_26. S&P-Trading_ 269

Ich bekam bel 37685 eine Ausfihrung fir eine Leerverkaufsposition mit 25 Kontrakten. Mein
stop-loss lag 250 USD entfernt und mein K ostendeckungsstopp lag bei 37675.
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270 _26. S&P-Trading_

Die Kurse bewegten sich abwaérts, und ich konnte bel 37675 meine Kosten decken und 100
USD Gewinn rediseren. Ich versuchte mein Stopp an die Gewinnschwelle bei 37685 zu
bewegen, aber ich konnte den Auftrag nicht so schnell plazieren, wie es meine Absicht war.
Bevor der Stab as ein Doji schlof3, tickten die Kurse bis 37685.
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_26. S&P-Trading_ 271

Es gdlte sich ds en glicklicher Umstand heraus, daf3 ich nicht an der Gewinnschwelle
ausgestoppt wurde. Aber Dojis bedeuten nicht immer eine Umkehr. Der ndchste Stab eroffnete
niedriger, und dann fielen die Kurse bis 37600. Dort stoppten die Kurse und bewegten sich
etwas nach oben. Ich zog mein Stopp tiefer bis 37645, und der Stab schlofl3 bel 37630

SP 5 MINUTE

HW ' |

IIH||||i||HInnm.nunnlnnnl
9 10 11

ettt
12 i 2 3

[ = = Su——

Biid 210
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Als der néchste Stab ertffnete, stiegen die Kurse zwel Ticks bis 37640. Ich war mir fast sicher,
dal3 se weiter steigen und mein Stopp erreichen wirden, aber dazu kam es nicht. Die Kurse
fielen wieder. Ich bewegte mein Stopp, um weitere Gewinne zu sichern. Dabei stellte ich fe<t,
dal ich einen Ross-Haken verpaldt hatte, der friher am Tag entstanden war. Mein neues Stopp
befand sichjetzt bei 37630.
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DieKurse bewegten sich etwas niedriger und schléssen ds Doji-Stab. Ich plazierte mein Stopp
genau Uber das Hoch. Jedesma wenn ich ein Doji oder eéinen Umkehrstab sehe, weil3 ich, dal3
es im Markt Unsicherheit gibt. Wenn der Markt sich nicht entscheiden kann, in welche
Richtung er sch bewegen soll, dann fange ich an, mich auf einen Ausstieg vorzubereiten.
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Mit dem nachsten Notierungsstab horte die Unsicherheit des Marktes auf, denn die Kurse
bewegten sich in einer kraftigen Korrektur aufwarts. Mein Stopp wurde erreicht und ich hatte
75 Punkte mit jedem meiner 20 Kontrakte gemacht. Dann tat ich, was mir mein Plan
vorschrieb: Ich plazierte einen Verkaufsauftrag unter dem Ross-Haken.
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Die Kurse bildeten einen Umkehrstab. Ich beschriftete den Chart mit meiner Z&hlung, plazierte
einen Verkaufsauftrag unter dem Tief des letzten Stabes und wartete. Wenn ich handle, bin ich
sehr konsequent, aber gelegentlich verpasse ich einen Haken oder es gdingt mir nicht, ene
Handelsgelegenheit zu ergreifen.
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Ich habe diese Technik jetzt so oft gezeigt, dal3 ich hoffe, der Leser weil3 genau, warum ich
was mache. Fur den Fall, dal3 es noch Unklarheiten gibt, der Chart in Bild 215 zeigt, dal3 ich
jetzt drei Aufwirtssegmente gezahlt hatte. Ich plazierte einen Kaufauftrag tber das Hoch und
bewegte meinen Verkaufsauftrag unter das Tief.
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Ich verkaufte 25 Kontrakte bei 37615 - an einer Stelle, die sich ds kleiner Doji-Stab darstellte.
Men Stopp lag 250 USD Uber meinem Einstiegspunkt, und mein Liquiditationsziel zur
Kostendeckung lag bel 37605. Bis zum Ende des letzten Stabes verblieb noch eine Minute. Ich
rief meinen Broker an und gab ihm den Auftrag, mein Verlustbegrenzungsstopp einen Tick
uber den Schluf¥urs des vorangegangenen Stabes zu plazieren. Das Zogern, dasich im Markt
sah, gefiel mir nicht.
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Ich mufte mir nicht alzulange Sorgen machen. Der néchste Stab eroffnete etwas niedriger, und
dann fielen die Kurse gentigend, so dal3 ich in die Lage kam, meine Kosten zu decken. Nach
der Kostendeckung bewegte ich mein Stopp zuerst an die Gewinnschwelle und dann, as der
Stab schlol, bewegte ich es weiter, um die Halfte meiner nicht realisierten Gewinne zu sichern.
Mein neues Stopp lag bel 37600.
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_26. S&P-Trading 79

Als die Kurse korrigierten, wurde ich bel 37600 ausgestoppt. Ich realisierte mit jeden meiner
20 Kontrakte 15 Punkte. Da ich en diszplinieter Trader bin, fihrte ich meine Ubliche
Prozedur durch. Ich plazierte ein Verkaufsstopp unter dem Ross-Haken. Wenn es gentigend
Raum zur Kostendeckung gibt, dann plaziere ich auerdem en Verkaufsstopp unter dem Tief
des Korrekturstabes. In diesem Fall gab es nicht genigend Raum fir den zweiten
Verkaufsauftrag.
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280 _26. S&P-Trading_

Die Kurse kamen bis auf einen Tick an meinen Verkaufsauftrag heran, as der néchste Stab as
ein Doppdtief schlof3. Dieses Md wirde ich auch nicht den alten, frither an diesem Tag
gemachten Ross-Haken verpassen.
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_26. S&P-Trading_ 281

Ich bekam bel 37580 mit einem 25er-Lot meine Ausfiihrung. Die Kurse eroffneten mit dem
néchsten Stab bel 37575, tickten dann aufwérts und dort wurde mein Auftrag ausgefihrt. Ich
plazierte mein Verlustbegrenzungsstopp 250 USD pro Kontrakt oberhab meines
Einstiegskurses. Ich sollte an dieser Stelle erklaren, dal3 mein Stopp als bedingter Auftrag
plaziert wird (contingent order), der abhéngig von einer gekoppelten Auftragsausfihrung ist.
Ich plaziere das Stopp nicht separat. Als die Kursefielen, konnte ich mit finf Kontrakten meine
Kosten decken, und dann bewegte ich mein Stopp an die Gewinnschwelle,

Im Zuge der Abwértshewegung kam auch ein 15er-Lot zur Ausfithrung, basierend auf einen
Ausbruch durch den é&teren Ross-Haken. Men Verlustbegrenzungsstopp plazierte ich
250 USD Uber meinem Einstiegskurs, und ich konnte fir dieses Kontraktset meine Kosten
decken. Ich liquidierte auch hier finf Kontrakte. Ich bewegte dle Stopps - von beiden
Kontraktsets - nach 37560. Dort wurde ich ausgestoppt, as die Kurse zum Schiul? des Stabes
stiegen. Ich hatte 20 Punkte Gewinn mitjedem von 20 Kontrakten realisiert.

Die Kostendeckung hatte zusétzlich noch einige hundert Dollar eingebracht.
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Als die Kurse korrigierten, fuhrte ich meine Ubliche Prozedur durch. Ich plazierte en
Verkaufsstopp unterhalb des Ross-Hakens. Ich plazierte auf3erdem ein Verkaufsstopp unter
das Tief des Korrekturstabes, denn dieses Ma gab es gentigend Raum zur Kostendeckung.
Ruhig wartete ich auf weitere Entwicklungen.
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_26. S&P-Trading_ 283

Der néchste Stab setzte die Korrektur fort. Ich begann meine Zahlung und bewegte mein
Verkaufsstopp nach oben, unter das Tief des neuen Korrekturstabes.
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284 _26. S&P-Trading_

Der néchste Stab brachte eine Umkehr, aber auch ein hoheres Tief. Ich konnte jetzt das dritte
Segment zéhlen und bewegte mein Verkaufsstopp unter das Tief des letzten Stabes. Da ich
einen Ausbruch nach oben durch das Doppelhoch as den Beginn eines neuen Trends betrachte,
plazierteich einen Kaufauftrag, falls es zu einem solchen Ausbruch kommen sollte.
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Eine gute Methode erkennt man daran, dal3 Se den Trader aus dem Markt fernhdt, wenn sich
dieser saitwérts bewegt. Ich kenne keine mechanische Methode, die das kann. Als sich der
néchge Stab ds en Innenstab entwickelte, bewegte sch der Markt, nach meiner Definition,
nirgendwo hin.
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Hinwels: Eslagenjetzt vier hohere Tiefs vor; damit war der Abwartstrend gebrochen. Der sich
entwickelnde Aufwaértstrend war zum Stehen gekommen. Der vorangegangene Stab hatte kein
neues Hoch gemacht und war ein Umkehrstab. Auch der aktuelle Stab hatte kein neues Hoch
gemacht und war ebenfalls ein Umkehrstab. Aufgrund dieser Tatsache gab es nicht mehr langer
einen identifizierbaren Trend. Ich tat jetzt etwas, von dem ich hoffte, es mit dieser Serie von
Geschéften zeigen zu konnen. Ich aktualisierte die Segmentzahlung. Wie ich das tat, konnen
Sein dem Chart desBildes 225 sehen.
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Ich bewegte die Segmente eine Stufe hoher, so dal3 de - wie in dem Chart gezeigt - neu
numeriert waren. Nachdem das neue Segment vorlag, gab ich einen Auftrag, um bei einem
Ausbruch durch das Hoch des Stabes zu kaufen, der das dritte Segment kompl ettiert hatte.
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Der né&chste Stab tickte etwas tiefer und bewegte sich dann in die umgekehrte Richtung wie der
vorangegangene Stab. Er gab somit einen weiteren Hinwels auf einen nicht tendierenden

Markt.

Wie schon an friherer Stelle bemerkt, ist es wesentlich zu wissen und zu erkennen, wann sich
ein Markt in einer Konsolidierung befindet. Darm méchte ich nicht in dem Markt sein. Ein
solcher Markt gehort den Parketthandlern und nicht mir. Se lieben es, wenn sich ein Markt
saitwéarts bewegt. Sie kdnnen dann ganz nach Beieben den Markt "scalpen". Darin kann ich
nicht mit ihnen konkurrieren, denn ich kann mich niemals der Geschwindigkeit anpassen, mit
der se auf die Aktion reagieren und ihre Auftrége plazieren konnen. Die Mérkte, die Se hassen
- Trendmérkte - sind die Mérkte, in denen ich mein Geld verdiene.
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Weitere Bestétigung fur einen trendlosen Markt brachte der Doji-Stab, der sich as néchstes
materidiserte. Der Markt befand sich nun, nachjeder Definition, die ich mir vorstellen konnte,
in einer Konsolidierung.

Wenn ein Markt in eine Konsolidierung kommt, werde ich ihn nicht handeln, bis ich einen
neuen Trend definieren und zahlen kann.
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_26. S&P-Trading_ 289

Es ging weiter und ich machte meine Sache. Ich fing eine Zahlung an. Falls der Markt im
Begriffwar, irgendwohin zu gehen - friiher oder spéter wirde ich mit ihm gehen.
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Die Kurse bewegten sch etwas hoher, aber der Stab endete as Umkehrstab. Dies ist nicht
ungewohnlich, wenn sich ein Markt in einer Konsolidierung befindet. Da ich jetzt drei
Aufwirtssegmente zéhlen konnte, plazierte ich einen Kaufauftrag Gber dem Hoch des letzten
Stabes und wartete, um zu sehen, ob es dort zu einem Ausbruch kommen wiirde.
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Der néchste Stab zerstorte den dch entwickelnden Aufwértstrend vollstandig. Ich markierte
das Doppehoch als eine Kaufstelle und wartete wieder.
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Als néchstes gab es einen Innenstab, der sich ungeféhr auf dem gleichen Kursniveau wie die
vorangegangene Konsolidierung befand. Ich wartete weiter. Beachten Sie bitte, dal3 die
Korrektur des Abwaértsstabes nicht einen Ross-Haken entstehen lief3. Ross-Haken kommen nur
in Trendméarkten vor. Dieser Markt befand sch nach meiner Definition immer noch in einer
Konsolidierung.
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293

Der folgende Notierungsstab ging nach unten, und ich plazierte eine Zahlung auf meinem

Chart.
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Es bildete sich kein Abwaértstrend. Der néchste Stab machte kein neues Tief, und schiof? hoher,

as er ertffnet hatte, wodurch ein Umkehrstab und ein Doppeltief entstanden.
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Der folgende Stab war wieder ein Umkehrstab. Was war passiert? Die Schiebezone war immer
noch da, se war nur weiter geworden. Fir mich bedeutet das einen schwéacher werdenden
Markt. Wenn eine Schiebezone enger wird, wirde ich eine explosive Bewegung erwarten.
Wenn sich eine Konsolidierung jedoch erweitert, dann erwarte ich kurze, nicht handelbare
Trendglieder. Erst dann, wenn sich der Markt genligend erweitert hat, macht es wieder Sinn,
die Beine der Konsolidierung zu handeln.
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Die Kurse brachen en wenig nach oben aus, aber ich erwartete nicht, dal3 Se im Zuge einer
Raly aus der Schiebezone ausbrechen wirden. In der Reged dauert es etwa 21 bis 25 Stébe,
bevor man einen Ausbruch erwarten kann. Ich konnte nun zwel Aufwirtssegmente z&hlen und

markierte diese auf dem Chart.
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Wie man es in einer Schiebezone erwarten kann, war der néchste Stab ein Umkehrstab, der
nahe seines Tiefs schlol3. Wenngleich sie nicht perfekt funktioniert, so hat mich diese Methode
der Segmentzihlung, mit der man einen Trend identifiziert und erkennt, wann sich ein Markt in
einer Konsolidierung befindet, Uber vide Jahre hervorragend davon abgehaten, in nicht
handelbaren Schiebezonen und K onsolidierungsbereichen zu handeln.

Diesr Teil des Buches mag nicht so spannend sein, aber der kluge Trader wird ihm doch
grofRe Aufmerksamkeit zukommen lassen und darauf achten, was ich hier zeige. Das Wissen,
wann man handelt, und wann man dtzt und wartet, ist ein Vermogen wert. Fir mich ist es so
gewesen.

Da ich einen Markt nicht vorher beurteilen werde - sondern im Gegenteil: Ich lasse mir von
ihm sagen, wohin er sich bewegen wird -, zeichnete ich wie immer meine Trendlinie und
numerierte meine Segmente. Ich plazierte einen Kaufauftrag tber das Hoch des letzten Stabes
und wartete.
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Der n&chste Stab bestétigte wieder die Schiebezone und beendete den Aufwartstrend. Da ich
im Moment nichts zu tun hatte, zéhlte ich die Stébe, die bidang in der Schiebezone entstanden
waren. Es waren flinfzehn. In Bild 237 kdnnen Se sehen, dal3 ich den Konsolidierungsbereich
umrahmt habe.

Mir geféllt es, meine Methoden zu testen, um zu sehen, ob se noch funktionieren. Um es fiir
mich etwas einfacher zu machen, diese Folge von Geschéften zu beenden, habe ich den Chart
etwas nach links verschoben.
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Der néchste Stab bestétigte die Konsolidierung erneut und definitiv. Ich konnte fast schon eine
Formation sehen, die ausssh wie / \ / \. De letzte Stab war der sechzehnte Stab der
Schiebezone. Wie in Bild 238 zu sehen, bewegte ich die Aufwiartszahlung nach oben.

Damit ich keine Fehler machte, numerierte ich auch die abwérts weisenden Segmente.
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Der néchste Stab blieb in der Schiebezone und komplettierte ein Doppelhoch. Ich veranderte
die Segmente zur ldentifizierung des Trends, indem ich die Trendlinie Uber das letzte Hoch

zog. An dieser Stelle war die Aufwartszahlung beendet.
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Alternierende Umkehrstébe bestétigten weiter die Konsolidierung. Der letzte Stab war der
achtzehnte Stab. Es war jetzt 14.15 Uhr Chicagozeit. Der S&P 500 macht sehr haufig eine
bedeutende Bewegung zwischen 14.00 Uhr und 14.50 Uhr. Ich fragte mich, ob es an diesem
Tag nicht so sain wirde. Ich erneuerte die Beschriftung der Trendsegmente.
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Langsam wurde die Beobachtung des S& P etwas langwellig. ES schien so, as ob die Spannung
des Tages voruber war. Daich jedoch diese Geschédfte zum Schreiben dieses Buches machte,
muf¥te ich die Sache aussitzen. Ich wulde nicht, dal3 es gleich eine grof3e Lektion zu lernen gab.

BP 5 MINUTE

37866

378406

Wi 37826
| o

37760
37740

1
ﬂ ll h 37729

. 37700
\ 37680
4 37660

| }m 37649
)\ < 37620
37600

1 37530

]I

37540
37520

ﬁﬁmj 37500
“ e
37440|

37420

37400

37380
37360

L T e T
38 9 18 11 12 1 2

Bild 241



_26. S&P-Trading_ 303

Als der letzte Stab schlof3, fing ich an, meine Segmentlinien zu zeichnen. Ich identifizierte se
schnell. Dies war der zwanzigste Stab der Konsolidierung. Mit dem néchsten Stab konnte
etwas beginnen.
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Der einundzwanzigste Stab der Konsolidierung lief3 nicht gerade die Erde beben, aber er hatte
guten Schwung. War dies vidleicht der Beginn eines Aufwartstrends?
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Der zwelundzwanzigste Stab der Konsolidierung bewegte sch ordentlich aufwérts. Er hatte
guten Schwung und ich dachte, "vidleicht ist es das!". Ein weiterer Stab und ich kénnte

meinen Kaufauftrag im Markt plazieren.
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Nun, "das' war es nicht. Ich mulde weter ruhig bleben. Der Umkehrstab hatte den
Aufwaértstrend gebrochen. Ich erneuerte die Beschriftung meiner Segmentzaniung.
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Ich war ein wenig enttéuscht, aber mein Training und meine Disziplin zwangen mich dazu, die
Segmente und Zahlen auf den Chart zu zeichnen. Falls es zu einem Ausbruch durch das
hochste Hoch kdme, wirde ich kaufen. Ansonsten befande ich mich, nach der Definition,
immer noch in der Konsolidierung.
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Die Kurse bewiesen erneut, dal3 se konsolidierten. Um zu zeigen, dal? der Markt keine Ahnung
hatte, in welche Richtung er gehen sollte, formten die Kurse ein Doji. Trotz der Tatsache, dal3
ich das dritte Segment meiner Zahlung nach oben bewegt hatte, wirde ich auf keinen Fal ene
Position eingehen, bevor die Kurse das hdchste Hoch tiberschritten hatten.
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Der S&P befand sch immer noch in ener Schiebezone. Ich wirde warten, um zu sehen, ob die
Kurse das hochste Hoch Uberschreiten wirden. Mene einzige andere Moglichkeit wére, dal3
ich, bevor der Markt schlof3, einen Ausbruch von drel Segmenten nach unten bekommen

wirde.
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Der néchste Stab beendete den Aufwértstrend erneut. Jetzt konnte ich nur drei abwaitts
weisende Segmente identifizieren. Manchma macht der S&P kurz vor HandelsschluR eine
kréftige Bewegung. Aber heute war es zu spét fur mich, um daran teilzunehmen. Es wirde
nicht mehr genligend Stébe geben.

BF 5 MINUTE

37860

37640

{*lt 376260
M) o
37%60

37140
3nze

23 37766
{ 37686
] “ 37660

'*Hr“”\ I

37580
37560

f 37549
Ih*”ﬂ
T 37480

i

37380
7360

T T
3 9 10 11 12 1 2 3

Bild 249



_26. S&P-Trading_ 311

Zwe Stdbe vor Ende des Tages konnte ich auf eine Zahlung von drei Segmenten blicken. Auch
wenn es mit dem letzten Stab zu einem Ausbruch kéme, kdnnte ich nicht davon profitieren.
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Ich war nicht alzu traurig darlber, dal ich das letzte Geschéft nicht genommen hatte. Der
Chart in Bild 251 zeigt, wie der Markt an diesem Tag endete.
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Ich war froh, dal3 es vorbel war. Ich hatte genug Risiko fir einen Tag auf mich genommen. Ich
dachte mir, "néchstes Ma werde ich den NYSE handeln”. Ein grol3er Vortell, wenn man den
NYSE-Future handelt, besteht darin, dal? man es nicht mit den Programmhéndlern zu tun hat.

Dies war ein guter Tag fiir mich im S&P. Ich wihlte mich nicht durch Dutzende von Charts,
um einen Tag zu finden, an dem ich ein Gewinner gewesen war.

Was ich hier gezeigt habe, war ein Trading-Tag, wie er fast genauso passiert ist. In
Wirklichkeit gab es ein paar Geschéfte, von denen ich merkte, dal3 ich se nicht hétte nehmen
sollen. Aber ich hatte das Geflihl, Se zu zeigen, wére kein Dienst an meinen Lesern gewesen.
Se haben gentigend schlechte Angewohnheiten, so dald Sie nicht auch noch einige der meinen
Ubernehmen miissen.
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Wenngleich ich in der Serie der gezeigten Geschéfte kleine Gewinne machte, so handelte ich
doch zuvid und zu aggressiv. Die Positionen waren unvereinbar mit dem, was ich versucht
habe, Ihnen zu vermitteln. Eines Tages werde ich ein Video Uber einen Handelstag machen.
Dann werden See enige der verriickten Sachen, die mir wahrend des Tradings passieren, sehen
und horen. Es gibt vide Tage, da verliere ich mehr Gdd, ds ich an diesem Tag gemacht habe.
Aber insgesamt gesehen, liege ich vorne.

Ich handle den S&P nicht jeden Tag. Tatsichlich ist es o, dald ich weniger ds die meisten
Trader handle. Ich bin zufrieden damit, wenn ich meinen Lebensunterhalt mit dem Trading der
Mérkte verdienen kann. Ich verfolge die Kurse und Preise der meisten Mérkte, beobachte
einige davon, und der Grofeil meines Tradings passiert in etwa acht Méarkten.

Ich verdiene das meiste Geld in den Wahrungen und dem S&P oder dem NYSE. Wenn ich die
Wahl habe, geféllt mir der NY SE tatsachlich besser ds der S&P. Beim Trading des NY SE gibt
es weniger Konkurrenz und der Markt ist nicht so verriickt. Er ist etwa nur 60 Prozent so
volatil wie der S&P. Die Auftragsausfihrungen sind einen oder zwe Ticks schlechter.

Wenn ich handle, bin ich in mener Postionssauswahl extrem sdektiv. Ich mag es zu
gewinnen. Ich hasse es, zu verlieren. Ich werde nicht handeln, nur um zu handeln. Ich lehne es
ab, jeden Tag zu handeln, als wére ich irgendwie dazu verpflichtet - mit der Ausnahme, wenn
ich ein Buch schreibe.

Die meisten Trader, die ich getroffen habe, meinen, se miiliten jeden Tag handeln. Jeden Tag
suchen de sch eine Maglichkeit und gehen eine Position ein. Wie ihre Broker sie lieben
mussen!

Ich handle fir mich, und nicht, um meinen Broker glcklich zu machen Der Chart in Bild 252
zeigt, wie der S&P inggesamt aussah. Vidleicht kann der Leser erkennen, warum ich diesen
Aktienindex fir diesen Handelstag auswahlte.
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Ich vermutete, dal? sich der Future des Aktienindex nicht mehr alzulange in so engen Grenzen
bewegen wiirde. Ich hatte das Gefuhl, dal3 en explosver Tag oder Tel eines Tages falig war,
Wenngleich sich die Kurse nur fir einen Tell des Tages kréftig bewegten, so reichte das doch,
um enige Dollar im S&P zu verdienen. Nach der anfanglichen Handelsvolatilitédt schwankte der
K. P einfach wieder in der gleichen Schiebezone wie am vorangegangenen Tag

Es i interessant anzumerken, dal? man in einer Schiebezone Geld verdienen kann, wenn der
Markt volatil genug und die Schiebezone vom Hoch bis zum Tief breit genug ist.

Wenn wir den Chart in Bild 252 betrachten, dann ist es offensichtlich, dal3 sch der Markt,
inggesamt gesehen seitwarts bewegt hat. Wenn sch die Kurse schon auf einem Finf-Minuten-
Chart seitwérts bewegen, wieviel Trend kann dann dort auf einem Tageschart moglich sein?

Ich suche nach potentiell explosiven Situationen, die ich handeln kann.

Ich habe diese Situationen in diesem Buch gezeigt. Ein Ausbruch aus paralelen
Konsolidierungen, meine vier Grof3en Einstiegsignale, meine Mittleren und Kleinen Signale -
dies sind dles explosive Situationen.

Meine eigene Préferenz liegt bei den Grof3en Einstiegssignalen. Se kommen nicht jeden Tag
vor, und das ist einer der Hauptgriinde, warum ich nicht jeden Tag handle. Wenn ich handle,
suche ich nach den grofdten Erfolgschancen. Explosive Situationen bieten mir diese Chance.

Als ich mit dem Trading an diesem Tag begann, hatte ich keine Ahnung, wie gut es sich
entwickeln wurde. Nicht jeder meiner Handelstage endet so gut. Trotzdem habe ich diese Art
von Handelstagen sehr haufig. Ich glaube ernsthaft, dal3 dafiir meine Positionssauswahl zum
grofRen Teil verantwortlich ist. Neunzig bis fiinfundneunzig Prozent der Trader Ubertreiben ihr
Trading. Sie handeln zu hdufig und zuviel.

Ich habe vidle Futures-Kontrakte gesehen, die auf dem Tageschart eine wunderbare Ein-Tages-
Bewegung vorlegten. Aber wenn ich diese Bewegung wahrend des Tages gehandelt hétte,
wére ich in Stiicke gerissen worden. Andererseits habe ich "ereignidose Tage" gesehen, wie
den, den ich gerade im S&P beendet habe, an denen auf dem Tageschart nichts passierte: Im
Tagesgeschéft konnte ich an einem solchen Tag aber eine Menge Geld verdienen.

Im Minutenhandel ist das kein ungewohnliches Geschehen. Wenn sich auf dem Tageschart eine
schone Bewegung ereignet, die Intraday stufenweise passiert, dann verliere ich haufig, da ich
durch die kréftigen Korrekturen ausgestoppt werde, die im Zuge des Anstiegs oder Abstiegs
vorkommen. Auf der anderen Saite kommt es vor, dal ich Intraday einen guten Tag habe, falls
sch der Markt steil bewegt und mir eine Moglichkeit zum Einstieg gibtwahrend der tagliche
Chat einen "ereignidosen Tag' zeigt. Das war der Fal mit dem zuletzt gezeigten S&P
Geschéft.

Eine bedeutende Lektion, die ich hoffe, gezeigt zu haben, ig die Wichtigkeit der
Pogtionsgrole, die es ermdglicht, mit einem Tell der Position ein paar Ticks aus dem Markt zu
nehmen. Wenn dann der Markt rennt, wird der Rest der Position fir die grofen Gewinne
sorgen.
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2/. Trading-Methoden

Bevor wir zum letzten Abschnitt dieses Buches kommen, werde ich die Techniken, die zur
Identifizierung von Konsolidierungen und zur Identifizierung von beginnenden Trends geeignet
sind, noch einmal vertiefen.

27.1 Die ldentifizierung von Konsolidierungen

Konsolidierungen liegen vor, wenn die auf dem Chart zu sehenden Bewegungen so / \ / \ oder
so \ /\ / aussehen.

| o
L1 b1t
N [

Bild 253

Die kleinste mogliche Konsolidierung, die so /\ /\ ausseht, findet man, wenn man ene Serie
von Staben seht, in der die Eréffnungen und Schitisse abwechselnd hoch und tief liegen. Eine
solche Serie besteht aus mindestens vier Stében.

- L — — I

Bild 254

Jede Serie von vier oder mehr Stében, die wechselnde Eréffnungen und Schliisse, Dojis, oder
beides aufweist, bildet eine Konsolidierung.

Bild 255
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Konsolidierungen liegen auch vor, sobad es eine Folge von vier Stében gibt, deren Schllisse
sch innerhalb der Kursstrecke eines einzigen, vorangegangenen Stabes befinden Das gilt auch,
fals einer oder mehrere dieser Stébe Hochs oder Tiefs haben, die sich aul3erhalb des Bereichs
des Stabes befinden, der die Schliisse umfalit.

]

Bild 256

27.2 Dieldentifizierungvon Trends

Ich habe mehrere Wege zur Identifizierung eines Trends gezeigt. Ich werde diese noch einmal
vertiefen und weitere vorstellen.

27.2.1 Aufeinanderfolgende neue Extreme

Der erste Weg besteht darin, dal3 ich warte, bisich in einer Folge von Stében einen Ausbruch
durch das Hoch des dritten, aufeinanderfolgenden héheren Hochs sehe,

< Kauf baim Ausbruch durch das Hoch

Bild 257
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Entsprechend warte ich, bis ich in einer Folge von Stdben einen Ausbruch durch das Tief des
dritten, aufeinanderfolgenden tieferen Tiefs sehe.

LA Verkauf beim Ausbruch durch das Tief

Bild 258

27.2.2 Fallende Hochs und steigende Tiefs

Ein zweiter Weg zur Findung des Trends ist die Suche nach fallenden Hochs und steigenden
Tiefs.

Bild 259 zeigt fallende Hochs. Man verkauft bel einem Ausbruch durch das dritte Tief, auch
wenn es nicht bel dlen drei Stében zu neuen Tiefs kam.

g
<- Verkauf

Bild 259
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Bild 260 zeigt steigende Tiefs. Man kauft bei einem Ausbruch durch das dritte Hoch, auch
wenn es nicht bei alen drei Stdben zu neuen Hochs kam.

<- Kauf

Bild 260

27.2.3 Die Methode der Segmentzihlung

Der dritte Weg besteht darin, die Segmente zu z&hlen, bis es drei Segmente gibt, die einen
Trend definieren. Bild 261 zeigt die Segmentmethode.

{~——---Kauf beim Ausbruch durch das Hoch

j ¢{~——=- Yerkauf beim Ausbruch
durch das Tief

Bild 261

Der néchste Weg ist der, den ich am langsten gehandelt habe. Es ist der Weg, der mir
urspriinglich gelenrt wurde. Am Beginn meiner Karriere handelte ich drei Jahre lang nach
dieser Methode, und ich habe se nie falengelassen. Sie finden diese Methode auch in meinem
Buch Trading ist ein Geschéaft. Ich entschuldige mich flr diese Wiederholung, aber die
Methode ist wichtig.
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27.2.4 Die Methode des echten Trends

Mit den Jahren habe ich das Trading sehr verinnerlicht und irgendwie handle ich auch sehr
intuitiv. Das liegt daran, dal3 ich zigtausende von Charts studiert und in jedem Zeithorizont,
von Ein-Minuten-Charts bis hin zu Wochencharts, gehandelt habe.

Aber Trading muf3 nicht intuitiv sein und von innen heraus kommen Mit das beste Trading in
meiner gesamten Karriere habe ich mit einer Methode gemacht, die sehr einfach und vorwarts
gerichtet ist.

Ich werde Ihnen einige aufferst grundlegende Handelstechniken zeigen. Diese haben mir viele
Jahre lang hervorragend gedient. Ich werde mit der ersten Methode beginnen, die ich gelernt
habe. Mit dieser Methode fing ich mein Trading an, und sofort hatte ich damit viel Erfolg.
Tatsachlich war es 0, dal? ich in den ersten finf Monaten, in denen ich diese Methode
benutzte, mein Konto von 5.000 USD bis auf 28.000 USD vergroferte.

Diese Methode funktionierte sofort und sie funktioniert noch heute. Ich bezweifle nicht, dald
se immer funktionieren wird, denn se basiert auf der Wahrheit. Die Wahrheit ist konstant, Sie
verandert sch nie.

Sie haben immer und immer wieder gehdrt, dal? der Trend ihr Freund ist. Mit dieser Methode
werde ich Ihnen zeigen, wie man den Trend nutzt. Sie haben gehort, dal3 se ihre Verluste
gering und sch an lhre Gewinnpositionen halten missen. Diese Technik wird es Ihnen
ermoglichen, das zu tun. Die Technik i so smpe, da vide von lhnen es nicht glauben
werden. Sie haben gehort, dal3 Sie sich vom Markt sagen lassen sollten, was zu tun ist. Dieses
Konzept verkorpert diese Weisheit.

Es wird zu lhrem Schaden sein, wenn Se nicht die Einfachheit der reinen Wahrheit
akzeptieren, die ich Thnen zeigen werde. Ich kann Ihnen sagen, dal3 ich in den ersten drei
Jahren, in denen ich handelte, meinen Lebensunterhalt mit dieser einfachen Art zu handeln
verdiente. Ich tat nichts anderes, auf3er zu warten, bis dasrichtige Ereignis eintrat.

Sind Sie dafr bereit? O.K., dann geht eslos!
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Die Situation, nach der ich suche, solite die Mdglichkeit bieten, eine Trendlinie in einen
tendierenden Markt zeichnen zu kénnen. Als ich mit meinem Trading anfing, hatte ich keinen
Computer. Ich handelte nach einem Satz gekaufter Charts, die wochentlich herausgegeben
wurden. Ich mufdte meine Charts mit der Hand aktudiseren. Jeden Tag zeichnete ich die
Stébe, die die Ertffnung, das Hoch, das Tief und den Schluf® zeigten. Ich kann mit einem
Lineal keine grade Linie zeichnen, und so haléte ichjede Minute dieser Tétigkeit.

Nachdem die taglichen Stabe gezeichnet waren, zeichnete ich die Trendlinien. In einem abwarts
tendierenden Markt verband ich die Hochs miteinander, und in enem aufwarts tendierenden
Markt verband ich Tiefs miteinander.

Der Chart in Bild 262 zeigt, dal3 es meine Aufgabe war, nur dann zu handeln, wenn ich ene
deutliche Trendlinie zeichnen konnte. Dies zwang mich dazu, mit meinem ersten Geschéft zu
warten, bis ein Markt korrigiert hatte, so dal3 ich das vorangegangene Hoch mit dem aktuellen
Korrekturhoch verbinden konnte. Wenn das mdglich war, dann lag ein etablierter Trend vor.

Mene erge Pflicht bestand darin, da3 hochste Hoch der letzten Marktbewegung mit dem
ersten Korrekturhoch zu verbinden. Danach durfte ich das letzte Korrekturhoch nur dann mit
dem aktuellen Korrekturhoch verbinden, wenn der Neigungswinkel der Trendlinie in die
gleiche Richtung wies oder sich vertieft hatte.

Nachdem ene etablierte Trendlinie vorlag, versuchte ich enen enzigen Kontrakt bei einem
Ausbruch durch das Tief jedes Tages zu verkaufen, an dem sich der Markt aufwérts in
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Richtung der Trendlinie bewegt hatte. Ich handelte nicht, wenn die Preise mit einer
Notierungdticke durch meinen Verkaufspunkt fielen. Ich handelte nur, fals die Preise durch
meinen Verkaufspunkt hindurch gehandelt wurden. Mein Verkaufspunkt befand sch immer
einen Tick unter dem Tief des vorangegangenen Tages, der einen Ausbruch durch das gestrige
Tief darstelte.

Wenn ich mich in einer Position befand, dann hidlt ich diese so lange wie sich die Preise von
der Trendlinie wegbewegten, indem se en niedrigeres Hoch machten und/oder niedriger
schldssen, ds ge erdffnet hatten. Mein anfangliches Stopp befand sich 10 Ticks von meinem
Einstiegsprels entfernt.

Ich erhthte meine Position, wenn sich die Preise von der Trendlinie wegbewegten, indem ich
bel Ausbriichen, die durch das Tief gehandelt wurden, verkauifte.

Unterhab von jedem Ross-Haken plazierte ich ein offenes Verkaufsstopp. Ein Ross-Haken ist
ein Pivotpunkt, der dadurch entsteht, dal3 der Markt nur fir einen Tag seine Richtung éndert.
Im Falle eines abwarts tendierenden Marktes entsteht dieser Punkt, sobald die Preise an einem
Tag kein neues Tief machen. In einem aufwarts tendierenden Markt entsteht ein Ross-Haken
dann, wenn es einen Tag gibt, an dem die Preise kein neues Hoch machen.

Zu keiner Zet durfte ich es zulassen, dal3, sobald ich 100 USD an Gewinn in der Position
hatte, eine Korrektur Uber das Hoch des vorangegangenen Tages fihrt, oder dal3 eine
Korrektur so weit fuhrt, dal3 se mehr als 50 Prozent der wéhrend der letzten Marktbewegung
entstandenen Papiergewinne reduziert. Des weiteren bewegte ich zum Handelsschluf3, nachdem
ich 50 USD an Gewinn in der Position hatte, meine Stopps an die Gewinnschwelle.

Ich achtete darauf, an jedem Tag, an dem der Markt hoher schlof3, als er er6ffnet hatte, meine
Stopps nachzuziehen.

In einem aufwaérts tendierenden Markt traf natlrlich das Gegentell dieser Kriterien fir die
Handhabung der Eroffnungen, Schltisse, Hochs und Tiefs zu. In eéinem Markt, der sich
aufwarts bewegte, achtete ich darauf, ob der Schlul® niedriger lag as die Eroffnung. Ich
versuchte zu kaufen, wenn sich die Preise abwérts gegen das Gewicht des Aufwartstrends
bewegten. Ich kaufte bei Ausbriichen, die durch das Hoch des vorangegangenen Tages
gehanddt wurden. Meine Trendlinien zeichnete ich von Tief zu Tief.

Mit diesen einfachen Regeln im Gedéchtnis betrachten wir wieder den Chart des Sojadls:
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Der Punkt A des Charts befindet sch genau unter einer horizontalen Linie, die enen
Konsolidierungsbereich zeigt. Die Preise fanden Stiitzung an oder nahe an dieser Linie,

Der Punkt B des Charts zeigt en Abwértdicke, die aus dem Konsolidierungsbereich
herausfuhrt. Die Preise bewegten sich abwarts bis an den Punkt C. Dann, an dem folgenden
Tag, der mit dem Buchstaben E beschriftet i, korrigierten die Preise. Dadurch, dal3 am Tag E
kein neues Tief gemacht wurde, entstand am Punkt C ein Ross-Haken.

Da der Punkt D das Hoch der vorangegangenen Korrektur war, wahlte ich diese Stelle als das
hochste Hoch flr meine Trendlinie.

Ich konnte das ersemd eine Trendlinie zwischen den Punkten D und E zeichnen. Der Tag E
delte eine Ein-Tages-Korrektur dar. Ich versuchte, bei einem Ausbruch durch das Tief dieses
Korrekturtages zu verkaufen. Am néchsten Tag wurden zwel Verkaufsauftrdge ausgefuhrt -
ener as die Preise das Tief des Tages E durchbrachen, und der zweite ds die Preise mein
offenes Verkaufsstopp am Tief des Tages C, dem Punkt des Ross-Hakens, durchbrachen. Zum
Handelsschlul® war bei zwei Kontrakten ein kleiner Gewinn aufgelaufen: Finf Ticks mit dem
ersten Kontrakt und vier Ticks mit dem zweiten Kontrakt. Da neun Ticks im Sojadl
54 USD dargtellen, zog ich meine Verlustbegrenzungsstopps an die Gewinnschwelle.
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Am folgenden Tag wurde ich zur Eroffnung ausgestoppt Ich verlor einen Tick mit meinem
aden Kontrakt und zwe Ticks mit meinem 2zweten Kontrakt. Men Gesamtverlust

betrug 68 USD.

Die folgende Korrektur brach durch die Stelle, an der sch die Trendlinie befand, und beendete
die Abwértsserie. Se hinterlief3 aber am Punkt F einen Ross-Haken.

Im Moment gab es fiir mich keine Trendlinie, aber der Tag G durchbrach den Ross-Haken am
Punkt F, und so verkaufte ich einem Kontrakt. Zum Handelsschluf3 hatte ich einen Gewinn von
120 USD. Dann bewegte ich mein Stopp an den Punkt, an dem ich zumindest 50 % meiner
nicht realisierten Gewinne sicherte.

Zur Eroffnung am folgenden Tag wurde ich mit eéinem Gewinn von 5 Ticks oder 30 USD
ausgestoppt. Davon mufite ich meine Kosten abziehen, wodurch mir ein Verlust von 20 USD
blieb. Insgesamt betrugen meine Verlustejetzt 88 USD.

Am Tag H verkaufte ich erneut, ds die Preise den Ross-Haken durchbrachen, der dadurch
entstanden war, dal3 am vergangenen Tag kein neues Tief gemacht wurde.

Zum Zeitpunkt des Handelsschlusses hatte ich 103 USD an Gewinnen, und so bewegte ich
mein Verlustbegrenzungsstopp, um die Hafte dieser Gewinne zu sichern.

Am Tag | wurde ich erneut mit einem Gewinn von 9 Ticks ausgestoppt. Davon zog ich meine
Kosten ab. Mir verblieben in diesem Geschéft 4 USD, und mein Gesamtverlust betrug jetzt
84 USD.

Zwischen den Punkten | und K kam es zu ener Korrektur. An jedem Tag versuchte ich, be
einem Ausbruch durch das vorangegangene Tagestief zu verkaufen.

Als der Markt am Punkt K saine Korrektur beendete, konnte ich ene Trendlinie vom Punkt J
zum Punkt K zeichnen.

Da es an den beiden Tagen, die auf den Tag K folgten, zu L ickenerdffnungen unterhalb des
Tiefs des vorangegangenen Tages kam, konnte ich keine Position eingehen.

Am Tag L verkaufte ich, as das Tief des vorangegangenen Tages genommen wurde. Ich
wurde mit einem Verlust von 85 USD ausgestoppt. Diesen Betrag addierte ich zu meinem
schon existierenden Verlust von 84 USD, wodurch ich insgesamt 169 USD im Verlust war.

Der Tag M war das Hoch der Korrektur, deshab verband ich den Tag K und Tag M. Da die
Trendlinie weiterhin intakt war, setzte ich meine Taktik fort.

In den funf Tagen, die auf den Tag M folgten, konnte ich keine Leerverkaufspositionen
eingehen.

Der Tag N liel? einen RossHaken entstehen, denn es kam nicht zu enem neuen Tief Der
folgende Tag m machte ein neues Tief um einen Tick und war gleichzeitig das Hoch der
Korrektur. Ich zeichnete meine Trendlinie und verband die Punkte M und m.
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Am Tag O verkaufte ich einen Kontrakt, as die Preise das Tief des vorangegangenen Tages
unterschritten, und einen weiteren Kontrakt, as die Preise den Ross-Haken unterschritten.
Zum Handelsschlul3 des Tages O konnte ich fir diese Pogtion keine Gewinne aufweisen. Am
folgenden Tag bewegten sch die Preise tiefer, und zum Handelsschiul? hatte ich mit den beiden
Kontrakten insgesamt 18 Ticks Gewinn gemacht. Ich bewegte mein V erlustbegrenzungsstopp,
um die Hélfte dieser Ticks zu sichern.

Von diessm Punkt ausgehend bis zu meinem Ausstieg an Tag Z befanden sch meine zwe
Kontrakte niemals in Schwierigkeiten. Mein nachgezogenes 50 %-Stopp wurde von den
Preisen nicht erreicht.

Lassen Sie uns weitermachen, denn es passierte noch mehr.

Die Preise erdffneten am Tag P einen Tick oberhalb des Niveaus, an dem ich ein offenes
Verkaufsstopp plaziert hatte, um bel enem Ausbruch durch das Tief des vorangegangenen
Tages zu verkaufen. An diesem Tag verkaufte ich einem dritten Kontrakt, der zum
Handelsschluf einen Gewinn von 22 Ticks aufwies. Davon sicherte ich 11 Ticks mittels eines

Kaufstopps.

Am Tag Q fielen die Preise weter, und zum Handelsschlufl3 wies der dritte Kontrakt einen
Papiergewinn von 29 Ticks auf. Davon sicherte ich 15 Ticks. Am folgenden Tag R wurde ich
mit einem Gewinn von 90 USD ausgestoppt, wovon ich meine Kosten von 25 USD abzog,
womit mir fur diesen Kontrakt ein Nettogewinn von 65 USD blieb. Das reduzierte meine
Verluste auf 104 USD. Ich hatte noch zwei offene Kontrakte, die daftir sorgten, dai3 ich Geld
verdiente.

Die Preise korrigierten bis zum Punkt R, und der Tag R wurde die néchste Verbindungsstelle
fur meine Trendlinie.

Am Tag S wurden die Preise durch den Ross-Haken des Tages Q gehandelt. An dieser Stelle
verkaufte ich wieder einen dritten Kontrakt. Zum Handelsschlul? wies die Position enen
Gewinn von 16 Ticks auf. Davon scherte ich die Halfte.

Das Verlustbegrenzungsstopp wurde nicht erreicht, und am Tag T verkaufte ich einen vierten
Kontrakt, as die Preise das Tief des Tages S unterschritten.

Zum Schlul3 des Handelstages T bewegte ich mein Stopp fir den dritten Kontrakt, um 14
Ticks Gewinn zu sichern (die Hafte von 27 gemachten Ticks). Ich bewegte auch mein Stopp
fur den vierten Kontrakt an die Gewinnschwelle, da ich mit diesem Kontrakt 9 Ticks im

Gewinn war.

Am Tag U wurde der vierte Kontrakt an der Gewinnschwelle ausgestoppt. Mene restlichen
Positionen blieben sicher. Mein Gesamtverlust betrug ohne den Wert der offenen Positionen
154 USD.

Am Tag U verkaufte ich erneut bei einem Ausbruch durch das Tief des vorangegangenen
Tages. Diese Podition war jetzt wieder mein vierter Kontrakt. Zum Handelsschlul3 sicherte ich

50 % von 37 Ticks.
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Am Tag V dcherte ich 50 % von 16 zusdtzlichen Ticks, so dal3 ich insgesamt 27 Ticks an
Gewinn absicherte.

Am folgenden Tag wurde ich mit diesem Gewinn ausgestoppt, was mir 162 USD brachte.
Davon zog ich 25 USD an Kosten ab, wodurch mir 137 USD verblieben, die ich mit meinem
Verlusten von 154 USD verrechnete Somit war mein aktueller Verlust fur diese Serie von
Geschéften auf 17 USD gefdlen. Dagegen konnte ich den Wert meiner drei offenen Positionen
gellen, die sichjetzt gut im Gewinn befanden.

Die Preise korrigierten bis zum Tag W. Am folgenden Tag verkaufte ich, als die Preise das Tief
des Tages W unterschritten. Zum Schiuld des Handelstages wies meine Position 78 USD an
Gewinn auf, und ich zog mein Stopp an die Gewinnschwelle. Dies war jetzt wieder meine
vierte offene Position.

Am Tag X bewegte ich mein Verlustbegrenzungsstopp, um 22 Ticks oder 132 USD zu sichern.
Am folgenden Tag wurde ich ausgestoppt. Mein Nettogewinn fir diese Position betrug
107 USD. Mein Konto war jetzt 90 USD im Plus.

Die Preise korrigierten bis zum Tag Y. Ich verkaufte bei enem Ausbruch durch das Tief des
Tages Y und wurde am folgenden Tag mit einem Verlust von 85 USD ausgestoppt. Mein
Konto war jetzt 5 USD im Plus.

Zum Zeitpunkt des Tages Z Scherte ich 50 % von 108 Ticks, die mein dritter Kontrakt sait
dem Ausbruch durch das Tief des Tages Q bis zum Schluf? des Tages X aufgebaut hatte. Ich
wurde mit diesem dritten Kontrakt mit einem Gewinn von 324 USD ausgestoppt. Abziglich
Kosten verblieb mir ein Nettogewinn von 299 USD. Mein Konto war 304 USD im Plus.

Zum Schluf3 des Handelstages Z, einem "Blow-Off"-Tag, bewegte ich mein Stopp genau einen
Tick Uber das Hoch des Tages. Am folgenden Tag wurde ich dort mit meinen zwel
Ubriggebliebenen Kontrakten ausgestoppt. Mit diesen beiden Positionen waren 105 und 106
Ticks an Gewinnen aufgelaufen. Der gesamte Dollarbetrag betrug 1.266 USD, abziglich 50
USD Kosten, womit ein Nettogewinn von 1216 USD verblieb. Dazu addierte ich meine
vorangegangenen Gewinne von 304 USD, und so betrug mein Gesamtgewinn 1.520 USD.

Worauf kommt es nun an? Ich mochte, dal3 Se sehen, was Trading wirklich ist. 1ch mochte,
dal3 Sie sehen, warum Sie Ihre Verluste gering halten miissen.

Sie haben gesehen, wie oft ich versucht habe, in diesen Markt einzusteigen, und wieviel kleine
Verluste ich nehmen mufite, bevor ich wirklich Punkte machen konnte,

Das ist es, worum es beim Trading geht. Denken Se daran, dal3 die Verluste gut kakulierte
Verluste waren. Es gab viele davon, aber se befanden sich dle innerhalb der Parameter meines
Handelsplans. Wirde diese Methode auch in den heutigen Mérkten funktionieren? Darauf
konnen Sie wetten! Die Folge von Geschéften, die ich Ihnen gerade gezeigt habe, hétte man
mit einem Chart des Sojadls vom Juli-Kontrakt 1991 machen konnen, dessen Handel im Juli
1990 begann. Die ersten gezeigten Geschéfte waren die Verkaufspositionen am Tag F, dem
4. Oktober 1990.

Habe ich diese Geschéfte wirklich gemacht? Nein! Warum nicht? Well ich zu dieser Zeit in
anderen Mérkten handelte. Aber die Wahrheit ist die Wahrheit. Ich habe Ihnen gezeigt, wie ich
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gelernt habe zu handeln. Ich handelte drei Jahre lang ausschliefdich nach dieser Methode.
Meine Familie und ich lebten von meinem Trading. Ich lernte, ruhig zu bletben und auf
tendierende Méarkte zu warten.

Die Methode, die ich benutzte, zwang mich zu warten. Es war mir niemals erlaubt, danach zu
handeln, was ich dachte. Ich durfte nur danach handeln, was ich sah. Die Wahrheit, nach der
ich zu handeln hatte, war immer vor mir auf dem Chart zu sehen. Es gab keine anderen
Wahrheiten. Ich hatte keinen Oszillator und keine gleitenden Durchschnitte. Ich benutzte nur
eine Trendlinie.

Alsich den Chart noch einmal betrachtete, sah ich, dal? ich einen Verbindungspunkt tbersehen
hatte. Daich schon dle Buchstaben des Alphabets verwendet hatte, verband ich den Tag M mit
dem Tag m.

I das der einzige Weg, Sojadl zu handeln? Sicherlich nicht, aber das Trading nach dieser
Methode zwang mich, viele wertvolle Lektionen zu lernen.

Ich lernte, dal? der Trend mein Freund war, solange ich ihn ehrte. Solange sich die Preise unter
der Trendlinie befanden, ging ich nur Leerverkaufspositionen ein. Wenn sich die Preise (iber
der Trendlinie befanden, dann handelte ich nur Kaufpositionen.

Ich lernte, dal3 ich viedle kleine Verluste nehmen mufite. Ich lernte, se nicht zu furchten. Ich
lernte, die Gewinne, die ich hatte, zu pflegen und zu schiitzen. Ich lernte, diese Gewinne nicht
wieder ganz an den Markt zurtickzugeben.

Die Verluste kamen, wenn ich wenig oder keinen Gewinn in einem Geschéft machte. Ich mufite
die Verluste minimal haten. Mein erstes Konto war nur 5.000 USD grof3, und es war nicht
mein eigenes Geld. Ich hatte das Geld geliehen, und ich mufite es schiitzen ES war Geld von
Verwandten, und ich durfte dieses Geld auf keinen Fall verlieren.

Mein Arrangement mit meinen Onkels, die mir das Geld geliehen hatten, war striktes Geschéft.
Es mulite so s@in, und heute bin ich Uber die Grinde froh. Wenn mir das Geld einfach so
gegeben worden wére, hétte ich es verloren. Aber so war es kein Geld, das ich einfach
wegwerfen konnte.

Ich muidte das Geld managen. Ich mufde mit jedem Penny knausern. Ich mufde mein Trading
wie ein Geschéft fuhren. Dies war kein Spiel. Dies war Wirklichkeit. Das Dach Gber meinem

Kopf stand auf dem Spidl.

Es war nétig, dald ich lernte, den Eingtieg in den Markt mehr ds einma zu probieren. Ich
mul3te zahlreiche V ersuche tberstehen konnen. Damit das mdglich sein konnte, muf3te ich mein
Kapital bewahren. Wenn ich bei meinem ersten Versuch einen grof3en Verlust gemacht hétte,
dann hétte ich nicht mehr den Mut oder das Kapital gehabt, es erneut zu probieren.

Konnen Sie das verstehen? Wenn Sie es zulassen, dal3 Sie in einem Geschéft einen grofien
Verlust machen, dann reduzieren Sie nicht nur Ihr Kapital, sondern Sie schwéachen auch Ihren
Willen, einen erneuten Versuch zu wagen.

Wenngleich wir nicht immer sicher Uber einen Trend sein kdnnen (er ist da, solange er dauert),
s0 koénnen wir niemals sicher Uber das Timing sein. Niemand weil3 genau, wann ein Markt



_27. Trading-Methoden 327

anfangt zu rennen, oder wann er sich weiter bewegen wird. Konsequenterweise miissen Sie
darauf vorbereitet sein, mehrere Versuche zu wagen.

Esist 50, ds ob Se einen Zeh in das Wasser stecken und fiihlen mochten, ob es noch zu heild
ist. Wenn Sie sich verbrennen, ziehen Sie schnell wieder Ihren Zeh heraus. Sie werden warten.
Wenn Sie denken, Sie kbnnen es erneut probieren, stecken Sie wieder Ihren Zeh in das Wasser.
Vidleicht ist jetzt der Zeitpunkt da, ein Bad zu nehmen. Fdls nicht, versuchen Se es erneut.
Aber Se werden niemas in die Wanne springen und sch freiwillig Verbrennungen dritten
Grades holen.

Wenn Sie eine Position eingehen und einen grofen Verlust erleiden, dann werden Sie sich sehr
verbrannt haben. Eswird Ihnen ergehen wie einem geschlagenen Hund. Sie werden sich in eine
Ecke verziehen und lhre Wunden lecken. Se werden nicht mehr den Mut zu Ihren
Uberzeugungen haben. Wissen Se, was Sie dann machen werden? Sie werden wahrscheinlich
ein neues Handel ssystem kaufen.

Ich weil3 nicht, wo ich das gelesen habe, aber der Spruch geht so: "Wenn eine Frau einen
schlechten Tag hat, kauft Se sich einen neuen Hut. Wenn en Trader einen schlechten Tag hat,
kauft er en neues Handelssystem". Falls Sie wissen, wer das zuerst gesagt oder geschrieben
hat, lassen Sie es mich bitte wissen.

Wenn ich ein Mailing fir meine Bicher durchfihre, wissen Se, wer dann welche kauft? Ja,
richtig, essind die Leute, die gerade eine schwere Zeit in den Méarkten haben.

Wenn ich das gleche Malling wiederhole, werde ich die gleche Anzahl von Biichern
verkaufen. Warum? Dieses Md werden andere verloren haben.

Die Gewinner werfen meinen Brief fast immer in den Mill. Wer mochte ein Buch Uber Trading
lesen, wenn er gewinnt? Wie viele von Ihnen werden bereit sein, 2.500 USD oder 3.000 USD
fUr en neues System auszugeben, wenn Sieim Trading vorne liegen?

27.25 Die Methode der echten Korrektur

Eine Methode, die ich haufig benutze, nenne ich die "Methode der echten Korrektur”. Se hat
Ahnlichkeit mit der Methode der Segmentzihlung, unterscheidet sich aber darin, dai? eine
Linie, die zwel Segmente verbindet, erst dann gezeichnet werden kann, wenn eine echte
Korrektur vorgelegen hat.

In Bild 264 werde ich den Unterschied zwischen beiden Methoden zeigen, indem ich se
nebeneinander stelle. Links sehen se die Methode der echten Korrektur (MEK) und rechts die
Methode der Segmentzéhlung (MS).
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MEK MS
1 2 Der Unter schied besteht darin, daB ich nach der Methode
der echten Korrektur ein Segment nicht zéhlen kann,
bis das Tief unterschntten wurde. Eit Segment kann nicht

gezihlt wer den, bevor ein nenes Tief gemacht wurde.

| Cean Hier besteht kein Unterschied, denn die Korrektur hat
die dazwischenliegenden Tiefs unterschritten.

"=
AN

Aber schauen Se sich den Unterschied in der Zihhung
hier an, wenn es nachfolgend hohere Tiefs gibt.
Offensichdich ist die Methode

der echten Korrektur konservativer.

<
.

Bild 264

Ich habe die fiinf genannten Handel smethoden in der Rethenfolge von der konservativsten bis
zur liberasten aufgefuhrt:

Die Methode des echten Trends
Aufeinanderfolgende neue Extreme
Fallende Hochs und steigende Tiefs
Die Methode der echten Korrektur
Die Methode der Segmentzihlung

Ich schlage vor, Se suchen sch die Methode aus, die am besten zu Threm Temperament und
Ihrem Handelsstil paf3t. Dann sollten Sie bel der ausgewahiten Methode bleiben. Wenn Sie mit
der Benutzung einer Methode bewandert sind, kénnen Sie anfangen, die ndchste zu meistern.
Mit der Zeit werden Sie extrem gut darin werden, einen Trend just in seiner Entstehung zu
entdecken. Se sollten diese Methoden nicht ausschlieldich mechanisch anwenden, Eine gute
Beurtellung sollte bei der Verwendung dieser Methoden mit einflief?en. Schauen Sie immer auf
das grof3e Bild. Wenden Se sich einem grol3eren Zeithorizont zu. Lehnen Sie sich zuriick und
betrachten Sie den ganzen Chart Ziehen Se die Notierungsstabe zusammen und schauen Sie
gch die gesamte Situation an.

27.2.6 Zusammenfassung

Hier ig eine Wiederholung und Vertiefung der verschiedenen Methoden zur Identifizierung des
Beginns eines Trends.

Die Methode des echten Trends (MET): Abwarts

Die Methode des echten Trends braucht keine Zahlung oder Verschiebung. Sie verlangt nur die
Féhigket, in einem schon tendierenden Markt eine Trendlinie zu zeichnen. Bel der Methode
werden in einem abwaérts tendierenden Markt die Hochs und in einem aufwarts tendierenden
Markt die Tiefs miteinander verbunden. Wenn Se enen Abwértsmarkt andyseren, dann
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verbinden Se das hdchste Hoch des letzten Aufwértsgliedes des Marktes mit dem aktuellen
Korrekturhoch. Danach wiederholen Se das Verfahren, indem Se das aktuelle Korrekturhoch
mit dem nachsten Korrekturhoch verbinden.

In einem Abwértsmarkt dirfen Se nur die Hochs der Korrekturstébe miteinander verbinden.
Die Methode verlangt in einem Abwartstrend nur en enziges hoheres Hoch (einen
Korrekturstab), um ene Verbindung herzustellen. Das hell¥, Se benttigen nur eine
Verbindung (einen Korrekturstab), um ene Trendlinie zu zeichnen. Nachdem Se eine
etablierte Trendlinie haben, versuchen Sie, bei einem Ausbruch durch das Tiefjedes Tages zu
verkaufen, an dem sich der Markt in Richtung der Trendlinie bewegt hat.

Der Verkaufspunkt liegt einen Tick unter dem Tief des vorhergehenden Tages, der, nachdem
der Handel begonnen hat, einen Ausbruch durch das gedtrige Tief darstellt. Se halten Ihre
Position, solange dch die Preise von der Trendlinie wegbewegen, indem se en niedrigeres
Hoch und/oder einen Schlul® machen, der niedriger as die Er6ffnung liegt. Sie stocken lhre
Position jedes Ma auf, indem Sie bel Ausbriichen verkaufen, wenn sich die Preise von der
Trendlinie wegbewegen und durch das Tief jedes Korrekturstabes gehandelt werden. Sie
plazieren aullerdem en offenes Verkaufsstopp unter jedem Ross-Haken. Die Methode des
echten Trends kann nicht as eine Zahimethode betrachtet werden. Sie zdhlen nichts. Se
verbinden einfach Korrekturextrem mit Korrekturextrem.

Die Methode des echten Trends (MET): Aufwarts

Die Methode des echten Trends braucht keine Zéhlung oder Verschiebung. Sie verlangt nur die
Fahigkeit, in einem schon tendierenden Markt eine Trendlinie zu zeichnen. Bei der Methode
werden in einem aufwarts tendierenden Markt die Tiefs und in einem abwaérts tendierenden
Markt die Hochs miteinander verbunden. Wenn Sie einen Aufwirtsmarkt analysieren, dann
verbinden Se das tiefste Tief des letzten Abwértsgliedes des Marktes mit dem aktuellen
Korrekturtief. Danach wiederholen Se das Verfahren, indem Se das aktuelle Korrekturtief mit
dem né&chsten Korrekturtief verbinden.

In einem Aufwéartsmarkt dirfen Sie nur die Tiefs der Korrekturstdbe miteinander verbinden.
Die Methode verlangt in enem Aufwértstrend nur en enziges tieferes Tief (einen
Korrekturstab), um eine Verbindung herzustellen. Das heil¥, Se brauchen nur eine Verbindung
(einen Korrekturstab), um eine Trendlinie zu zeichnen. Nachdem Sie eine etablierte Trendlinie
haben, versuchen Se, bel einem Ausbruch durch das Hochjedes Tages zu kaufen, an dem sich
der Markt in Richtung der Trendlinie bewegt hat.

Der Kaufpunkt liegt einen Tick Uber dem Hoch des vorhergehenden Tages, der, nachdem der
Handel begonnen hat, einen Ausbruch durch das gestrige Hoch darstellt. Se halten Ihre
Position, solange sch die Preise von der Trendlinie wegbewegen, indem de ein hoheres Tief
und/oder einen Schlul® machen, der hther as die Er6ffnung liegt. Sie stocken Ihre Position
jedes Md auf, indem Sie be Ausbriichen kaufen, wenn sch die Preise von der Trendlinie
wegbewegen und durch das Hoch jedes Korrekturbalkens gehandelt werden. Sie plazieren
aul3erdem en offenes Kaufstopp Uber jedem Ross-Haken. Die Methode des echten Trends
kann nicht as eine Zahimethode betrachtet werden. Sie zéhlen nichts. Sie verbinden einfach
Korrekturextrem mit Korrekturextrem.
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DieMethode der aufeinander folgenden neuen Extreme (MANE): Abwérts

Die Methode der aufeinanderfolgenden neuen Extreme verlangt Zahlung, aber keine
Verschiebung. Wenn man einen Abwaértstrend betrachtet, benétigt die Methode drel
aufeinanderfolgende Stébe mit niedrigeren Tiefs. Se missen drel Stébe mit niedrigeren Tiefs in
ene Folge sshen. Sie brauchen sch nur auf eine Seite der Stébe zu konzentrieren: auf die
Tiefs, wenn Sie abwarts zahlen, und auf die Hochs, wenn Sie aufwérts zéhlen. Die Methode
verlangt nicht, dal3 Sie auf einen Korrekturstab warten. Sie verkaufen einfach einen Tick unter
dem Tief des Stabes, der das dritte Segment darstellt.

Die Methode der aufeinanderfolgenden neuen Extreme ist eine Zahimethode. Vor einem
Pogtionseingstieg mufd eine Zahlung von drei Segmenten vorliegen. Mit dieser Methode ist
keine Verschiebung verbunden. Sie verkaufen bei einem Ausbruch durch das Tief des Stabes,
der en drittes, aufeinanderfolgendes niedrigeres Tief gemacht hat.

Die Methode der aufeinanderfolgenden neuen Extreme (MANE): Aufwaérts

Die Methode der aufeinanderfolgenden neuen Extreme verlangt Zahlung, aber keine
Verschiebung. Wenn man enen Aufwartstrend betrachtet, benttigt die Methode drei
aufeinanderfolgende Stébe mit hoheren Hochs. Sie missen drei Stédbe mit hoheren Hochs in
einer Folge sehen. Sie brauchen sch nur auf eine Seite der Stdbe zu konzentrieren: auf die
Hochs, wenn Se aufwarts zéhlen, und auf die Tiefs, wenn Se abwaérts zdhlen. Die Methode
verlangt nicht, dal3 Sie auf einen Korrekturstab warten. Sie kaufen einfach einen Tick Uber dem
Hoch des Stabes, der das dritte Segment darstellt.

Die Methode der aufeinanderfolgenden neuen Extreme ist eine Z&hlmethode. Vor einem
Postionseingieg mul3 ene Zahlung von drei Segmenten vorliegen. Mit dieser Methode ist
keine Verschiebung verbunden. Sie kaufen bel einem Ausbruch durch das Hoch des Stabes, der
en drittes, aufeinanderfolgendes héheres Hoch gemacht hat.

Die Methode der fallenden Hochs und steigenden Tiefs (MFH & MST):

1. Fallende Hochs (MFH): Abwarts
Die Methode der fallenden Hochs verlangt Zéhlung, aber keine Verschiebung.

In einem Abwartsmarkt missen drei nachfolgende Stdbe mit niedrigeren Hochs vorliegen. Es
darf keine dazwischenliegenden Stébe geben. Sie brauchen sich nur auf eine Seite der Stébe zu
konzentrieren: Auf niedrigere Hochs, wenn Se abwaérts zéhlen, und auf steigende Tiefs, wenn
Se aufwérts zdhlen. Bel fallenden Hochs ist es nicht notwendig, dal3 es zu neuen Tiefs kommt.
Es miissen sch nur niedrigere Hochs ereignen. Jedes niedrigere Hoch zéhlt as eines. Drel
aufeinanderfolgende niedrigere Hochs fuhren an der Stelle zu einem Einstiegssignal, an der das
Tief des Stabes unterschritten wird, der das dritte niedrigere Hoch gebildet hat. Bei fallenden
Hochs achten Sie auf drei nacheinander folgende niedrigere Hochs, Verkaufen Sie bei einem
Ausbruch durch das Tief des Stabes, der das dritte aufeinanderfolgende niedrigere Hoch

gebildet hat.

Die Methode der fallenden Hochs ist eine Zéhimethode. Vor einem Positionseinstieg muf? eine
Zahlung von drei Segmenten vorliegen. Mit dieser Methode ist keine Verschiebung verbunden.
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2. Steigende Tiefs (MST): Aufwarts
Die Methode der steigenden Tiefs verlangt Zahlung, aber keine Verschiebung.

In einem Aufwartsmarkt missen drel nachfolgende Stdbe mit hoheren Tiefs vorliegen. Es darf
keine dazwischenliegenden St&be geben. Se brauchen sich nur auf eine Seite der Stébe zu
konzentrieren: Auf steigende Tiefs, wenn Sie aufwérts zahlen, und auf fallende Hochs, wenn
Se abwaérts zéhlen. Bel steigenden Tiefs ist es nicht notwendig, dal? es zu neuen Hochs kommt.
Es missen dch nur hohere Tiefs ereignen. Jedes hoéhere Tief zahlt as enes. Drel
aufeinanderfolgende héhere Tiefs fuhren an der Stelle zu einem Eingtiegssignal, wo das Hoch
des Stabes Uberschritten wird, der das dritte hohere Tief gebildet hat, Bei steigenden Tiefs
achten Sie auf drel nacheinander folgende hohere Tiefs. Kaufen Se bel einem Ausbruch durch
das Hoch des Stabes, der das dritte aufeinanderfolgende héhere Tief gemacht hat.

Die Methode der steigenden Tiefs it eine Zihlmethode Vor einem Positionseinstieg mul} eine
Zahlung von drei Segmenten vorliegen. Mit dieser Methode ist keine Verschiebung verbunden.

Die Methode der echten Korrektur (MEK): Abwarts

Die Methode der echten Korrektur verlangt sowohl Zahlung as auch Verschiebung. Wenn
man einen Abwartstrend analysiert, muf3 die Methode der echten Korrektur fir den gleichen
Stab ein niedrigeres Hoch und ein niedrigeres Tief aufweisen, bevor man mit der Zahlung
beginnt. Der Stab, der nach dem Stab folgt, der zu der hdchsten Notierung gefthrt hat, muf3
ein niedrigeres Hoch und ein niedriges Tief aufweisen, um der Stab | der Segmentzihlung zu
werden.

Nachdem das erste Segment auf diese Weise benannt wurde, folgt diese Methode in jeder
Hinscht den Regen der Methode der Segmentzéhlung. Das bedeutet, das man fir die
Segmente 2 und 3 nur noch niedrigere Hochs benttigt. Falls der Stab, der das Segment 3
darstellt, von dem néchsten Stab nicht unterschritten wird, dann verschieben Sie die Zéhlung
des Segments | nach rechts und beginnen erneut mit der Zahlung.

Die Methode der echten Korrektur ist eine Zdhimethode. Vor einem Positionseinstieg muf3 eine
Zahlung von drei Segmenten vorliegen Tn einem Abwartstrend versuchen Sie einen Tick unter
dem Tief des Stabes, der das dritte Segment darstellt, zu verkaufen.

Es it wichtig zu erkennen, dal’3 zwischen den Segmenten mehrere dazwischenliegende Stébe
vorhanden sein konnen.

Die Methode der echten Korrektur (MEK): Aufwarts

Die Methode der echten Korrektur verlangt sowohl Zahlung as auch Verschiebung. Wenn
man enen Aufwartstrend analysiert, muf’ die Methode der echten Korrektur flr den gleichen
Stab ein hoheres Tief und ein hoheres Hoch aufweisen, bevor man mit der Zahlung beginnt.
Der Stab, der nach dem Stab folgt, der zu der niedrigsten Notierung gefiihrt hat, muf ein
hoheres Tiefund en hoheres Hoch aufweisen, um der Stab | der Segmentzéhlung zu werden.

Nachdem das erste Segment auf diese Weise benannt wurde, folgt diese Methode in jeder
Hinscht den Regeln der Methode der Segmentzéhlung. Das bedeutet, das man fir die
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Segmente 2 und 3 nur noch hohere Tiefs bendtigt. Falls der Stab, der das Segment 3 darstellt,
von dem néchsten Stab nicht Uberschritten wird, dann verschieben Se die Zéhlung des
Segments | nach rechts und beginnen erneut mit der Zahlung.

Die Methode der echten Korrektur ist eine Zéhimethode. Vor einem Positionseinstieg muf? eine
Zahlung von drei Segmenten vorliegen. In einem Aufwartstrend versuchen Sie einen Tick Uber
dem Hoch des Bakens zu kaufen, der das dritte Segment darstellt.

Es ig wichtig zu erkennen, dal’3 zwischen den Segmenten mehrere dazwischenliegende Stébe
vorhanden sain konnen.

Die Methode der Segmentzihlung (MS): Abwarts

Die Methode der Segmentzéhlung verlangt, wie auch die Methode der echten Korrektur,
sowohl Z&hlung as auch Verschiebung. Wenn man einen Abwaértstrend analysiert, dann
benétigt die Methode der Segmentzéhlung nur drei niedrigere Hochs. Sie versuchen ber dem
Ausbruch durch den Stab zu verkaufen, der das dritte Segment dargtellt.

Die Hochs der Segmente miissen nicht aufeinanderfolgende niedrigere Hochs sein. Zwischen
den verbundenen Hochs kdnnen mehrere dazwischenliegende Stébe vorliegen. Die Methode
verlangt drei Segmente und einen Ausbruch mit dem néchstfolgenden Stab, oder Sie miissen
Ihre Z&hlung nach rechts verschieben und wieder neu beginnen zu zéhlen.

In enen Abwartstrend bedeutet ein Ausbruch, dald das Tief des Stabes unterschritten wird, der
das dritte Segment darstellt. Sie missen nicht auf eine Korrektur warten. Sie verkaufen einfach
bel einem Ausbruch durch das Tief des Stabes, der das dritte Segment darstellt.

Diese Methode funktioniert gut bem S&P-Day-Trading. Sie benutzen die MS-Zahlung, um
das Ende der Konsolidierung feststellen zu konnen. Nachdem der Ausbruch stattgefunden hat,
stoppen Sie die Zéhlung und handeln den Trend.

Die Methode der Segmentzahlung (MS): Aufwaérts

Die Methode der Segmentzéhlung verlangt, wie auch die Methode der echten Korrektur,
sowohl Zahlung as auch Verschiebung. Wenn man enen Aufwértstrend analysiert, dann
bendtigt die Methode der Segmentzdhlung nur drel hohere Tiefs. Se versuchen bei dem
Ausbruch durch den Stab zu kaufen, der das dritte Segment darstellt.

Die Tiefs der Segmente missen nicht aufeinanderfolgende héhere Tiefs sein. Zwischen den
verbundenen Tiefs konnen mehrere dazwischenliegende Stébe vorliegen. Die Methode verlangt
drei Segmente und einen Ausbruch mit dem néchstfolgenden Stab, oder Sie mussen Ihre
Zahlung nach rechts verschieben und wieder neu beginnen zu zéhlen.

In einen Aufwartstrend bedeutet ein Ausbruch, dal} das Hoch des Stabes Uiberschritten wird,
der das dritte Segment darstellt. Sie missen nicht auf eine Korrektur warten, Sie kaufen
einfach bel einem Ausbruch durch das Hoch des Stabes, der das dritte Segment darstelit
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Diese Methode funktioniert gut beim S&P-Day-Trading. Se benutzen die MS-Zahlung, um
das Ende der Konsolidierung feststellen zu konnen. Nachdem der Ausbruch stattgefunden hat,
stoppen Se die Zéhlung und handeln den Trend.

27.2.7 Allgemeine Bemerkungen

Die Methode der echten Korrektur (MEK) und die Methode der Segmentzihlung (MS) sind
beides Zahimethoden, die auch Verschiebung verlangen. Der einzige Unterschied besteht darin,
wo Sie mit der Zahlung beginnen.

Bei der Methode der echten Korrektur bendtigen Sie bei der Aufwirtszahlung unbedingt ein
hoheres Tief und ein htheres Hoch fiir den gleichen Stab, bevor Sie mit der Z&hlung beginnen
konnen. Danach benétigen Sie nur noch hthere Tiefs. Bel der Segmentzdhlung dagegen sind
fur ale drei Segmente nur héhere Tiefs notwendig.

Wenn Sie abwaérts zéhlen benétigen Sie unbedingt ein niedrigeres Hoch und en niedrigeres
Tief fur den gleichen Stab, bevor Sie mit der Zahlung beginnen kénnen. Danach bendtigen Sie
nur noch niedrigere Hochs. Bel der Segmentzahlung dagegen sind fir ale drei Segmente nur
niedrigere Hochs notwendig.

Bei beiden Methoden ist es wesentlich, dal? Sie, wann immer das Extrem des Stabes, der den
dritten Abschnitt darstellt, von dem nachfolgenden Stab nicht genommen wird, die Zahlung
nach rechts verschieben und dort mit Ihrer Z&hlung neu beginnen.
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28. Der Kreis schliefd sich

In den vorangegangenen Abschnitten dieses Buches habe ich Thnen gezeigt, wie ich nach
Minutencharts Tagesgeschéfte tétige.

Trotz meiner Ausfliige in das Day-Trading habe ich jedoch niemals das Position-Trading nach
Tagescharts aufgegeben. Wo es moglich ist, mische ich beide Handelsstile. Im folgenden werde
ich Thnen zeigen, wie ich das mache, und das fuhrt mich zurtick zu den ersten Abschnitten
dieses Buches.

Jedesma wenn ein Geschéft aus einem meiner Grof3en Eingtiegssignale entsteht, habe ich einen
perfekten Kandidaten fir ein Positionsgeschéft.

Wenn die Notierungen z. B. aus einer Schiebezone oder aus einer Leiste ausbrechen oder wenn
die Notierungen en 1-2-3-Hoch oder -Tief oder einen Haken durchbrechen, dann bietet sch
eine Gelegenhet, die Position mit zusdtzlichen Kontrakten aufzustocken. Diese zusétzlichen
Kontrakte werden zusammen mit den anderen offenen Kontrakten tber Nacht gehalten.

Ich werde nicht weiter darauf eingehen, wie ich diese Positionen handle, denn das ist/war en
Thema meines Buches Futures-Trading. Es ig klar, dal3 mein Pogtionseinstieg, der auf der
Optimierung basiert, die ich durch die Hinzunahme des Intraday-Einstieges bekomme, jedes
Positionsgeschéft besser und profitabler macht, as wenn ich diese Pogtion auschliedich nach
einem Tageschart eingehe.

Mit Optimierung meine ich, dal3 ich in der Regd friher positioniert bin, wenn ich in der Lage
bin, eine Position aufgrund eines Ausbruchs aus der Intraday-Konsolidierung einzugehen, die
vor dem eigentlichen Ausbruchspunkt auf dem Tageschart passert, as wenn ich ausschlieldich
nach einem Tageschart meinen Einstieg wahlen wirde. Das bedeutet, dal die anderen Trader,
die ihre Position erst bei dem Ausbruch durch diese bedeutenden grofen Einstiegspunkte
eingehen, aufgrund ihres Eingstieges haufig meinen schon postionierten Kontrakten einen
Schub geben und die Position weiter in die Richtung treiben, in die ich handle.

Mit Optimierung meine ich, nicht mehr Geld zu riskieren, as notwendig ist.

Esist etwa so wie das, was enige professionelle Trader und Parketthandler, die ich kenne, mit
den gleitenden Durchschnitten machen. Se achten darauf, wo sich die 9-Tage- und 18-Tage-
Durchschnitte kreuzen werden und positionieren sich schon vorher in dem Markt, mit der
einfachen Absicht, schon positioniert zu sein, bevor das Schaf, das diese Signale as goéttliche
Wahrheit handdt, in den Markt kommt und durch seinen Eindieg den Profis die Gewinne
zuschaufelt. Glauben Se mir, die Profis werden schnell aussteigen, und zurlick bleibt das
Schaf, das sich fragt, was mit der Position passierte.

Andere Profis beobachten andere Sachen, von denen Se wissen, dald diese die "Sauglinge” (ihr
Wort, nicht menes) in die Mé&rkte bringen werden.

Ich mdchte auf den letzten Seiten dieses Buches lber diese algemeinen Dinge sprechen -
Dinge, von denen ich hoffe, dal3 Se von Interesse sind.

Fdls ich in meinem Trading nicht well3, was los ig, dann handle ich nicht. Dies ig ene
Handelsregel, von der se sicherlich schon vorher gehért haben.
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Ich well3 aber, dal? vide Trader diese Regd ignorieren. Ich wal3 das dadurch, was mir am
Telefon und in Briefen gesagt wird.

Um en guter Trader zu werden, ist es notwendig, in Phasen der Unsicherheit dem Markt
fernzubleiben.

Trading ist harte Arbeit. Es ist nicht einfach. Ich verbringe 85 % meiner Zeit damit, mich auf
das Trading vorzubereiten, und nur 15 % meiner Zeit verbringe ich mit dem Trading selbst.

Das bedeutet, dal3 ich meine Analysearbeit mache bevor ich handle. Wie sonst kann ich wissen,
was los ist? Ich kann mich nicht nach Nachrichten richten. Ich kann nicht auf die Meinung von
anderen horen. Ich mufd den Markt analysieren und dann nachdem handeln, was ich dort sehe.

Ich versuche niemas, danach zu handeln, was ich denke, sondern nur danach, was ich sehe.
Meine Meinung ist wertlos, und was ich denke, ist meine Meinung und nichts anderes.

Im folgenden zeige ich Ihnen, wie mir beigebracht wurde, meine anaytische Arbeit zu machen.

Zuerst gehe ich durch ale meine Charts, um einen Uberblick tber die Méarkte zu bekommen.
Waéhrend dieser Zeit suche ich nach tendierenden Mérkten. Ich zeichne Trendlinien auf die
Charts, die einen Steigungswinkd von 30° oder grof3er aufweisen. Bis ich mich daran gewohnt
hatte, wie diese Winkel aussahen, benutzte ich einen Winkelmesser, um die Winkel zu
bestimmen. Diese Methode half mir, den Trend zu identifizieren.

Als néchgtes betrachte ich wieder dle Charts und suche nach den mittelfristigen Trends, die
sch gegen den langerfristigen Trend bewegen. Dadurch werde ich auf die Méarkte aufmerksam,
die bald wieder anfangen konnten zu tendieren.

Dann suche ich in meinen Charts nach Ross-Haken. Ich markierejeden Haken mit einem roten
"H". Dann, abhangig von meiner Kontoausstattung, versuche ich die Méarkte zu selektieren, die
den Eindruck machen, das grofdte Potential aufzuweisen, und ich plaziere Stoppauftrage fir
meinen Eingtieg genau Uber oder unter den Haken. Diese Auftrége werden als offene Auftrage
im Markt plaziert. Ich versuche, niemas enen Haken zu verpassen. Ich plaziere mene
Auftrége téglich neu.

Wie kann ich wissen, welche Mérkte das grofte Potential haben werden? Die Antwort ist
einfach. Ich wéhle die Mérkte aus, die die kréaftigsten Trendlinien haben.

Bei diesem Verfahren gibt es einen Trick. Mir gefdlt es nicht, wenn ein Winkel zu el i,
denn in einem Aufwartsmarkt signaisiert das haufig, dal’ das Ende der Bewegung nahe ist.
Méakte, die zu schndl ausbrechen und steil nach oben gehen, bieten sdten eine
Einstiegsgelegenheit, bevor se anfangen zu konsolidieren. Mérkte, die mit elnem moderaten
Winkel gedtiegen sind, und pl6tzlich fangt der Winkel an, dteiler zu werden, geben ene
Warnung, dal3 die Bewegung bald vorbei sain kdnnte.

In Abwértsmérkten bin ich bereit, einen steilleren Winkel zu akzeptieren, denn haufig wird sich
ein Markt dreima schneller abwérts bewegen, ds er aufwarts gieg.

Wonach ich am meisten suche, sind tendierende Mérkte, die sich aber im Moment in einer
Korrektur befinden. Ich kann dann einen Einstieg versuchen, nachdem der Markt korrigierte, in
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die Nahe der Trendlinie kam, und es den Anschein hat, ds wirde e seinen Trend wieder
aufnehmen und dann den Ross-Haken durchbrechen, der durch die Korrektur entstanden war.

Manchma muf3 ich Wochen warten, bevor die Mérkte anfangen zu tendieren. Das war friher
so und igt auch heute noch so, nichts hat sich verandert. Normalerweise gibt es immer ein paar
Mérkte, die dch in einem Trend befinden, aber es gibt auch Zeten, in denen kein Markt
tendiert.

Ja, ich machejeden Tag meine Hausaufgaben. Ich kann nicht wissen, wann sich ein wichtiger
Ausbruch, der Beginn eines Trends, ereignen wird, wenn ich nicht taglich meine analytische
Arbeit mache.

Schliefdich werde ich meine Arbeit zur Sate legen und eine Pause fir das Abendessen machen.
Nach dem Essen, wenn mein Kopf wieder ein bifichen klarer geworden ist, werde ich mir die
Charts noch enma ansehen. Ich werde dann mein Bestes tun, um enen Handelsplan
zusammenzustellen. Ich werde mir Uberlegen, was ich zu tun habe. Ich werde mir eine Million
md die Frage stdllen, "was ist, wenn das oder das passiert?”. Ich versuche zu antizipieren, was
in dem Markt passieren konnte.

Haufig wird diese Art des Denkens dazu fuhren, dald einige meiner potentiellen Geschéfte
weniger interessant werden. Auch kommt es manchmal vor, dal3 ein zweiter Blick auf die
Charts in der Frage resultiert, "warum habe ich das nicht vorher gesehen?'

Zum Beispiel passiert es, dal? ich einen Markt betrachte, der sich seiner Trendlinie ndhert. It es
dann nicht verntinftig, wenn ich mich frage, "fdls dieser Markt die Trendlinie durchbricht, was
soll ich dann machen?' Ich frage mich, wie ein solches Ereignis das Bild veréndern wird. Falls
ich ene Podtion hdte, dann Uberlege ich, ob ich de weter hadten soll. Fals
ich keine Position halte, dann frage ich mich, "ist das ein Ereignis, dal3 mich dazu bringen wird,
eine Position gegensétzlich zu der Richtung einzunehmen, in die der Trend geht?' Fdls es ein
solches Ereignis i, soll ich dann, etwas auf3erhalb dieser Trendlinie, einen stop-limit-Auftrag
fur den Eingtieg plazieren? Es kommt sehr héufig vor, dald sch die Kurse, wenn se sich
innerhab enes Trendkanals ener Trendlinie ndhern, schon in einem Gcegentrend zum
Trendkanal befinden. Das bedeutet, dal? mit einem Ausbruch durch die Trendlinie eine
Fortsetzung dieses neu entstandenen Trends entsteht.

Schlielflich lege ich meine Arbeit zur Seite und gehe ins Bett. Am néchsten Morgen werde ich
mir meine Charts noch einma ansehen. Danach werde ich meine Notizen fiir meine Auftrage
aufschreiben, dieich plazieren méchte.

Ich werde in seinem solchen Fal noch einma wiederholen, wie ich meine Auftrage zu geben
habe.

All das und mehr mache ich, bevor ich in eine Position eingeige. Die meisten Trader aber
andysieren, nachdem der Postionseingtieg getan ist. Und zu haufig machen se ihre Analyse,
wenn die Position bereits gegen se |auft.

Sehr héufig steigen Trader in eine Position ein und dann, wenn Se positioniert sind, sagen sie
zu dch, "oh, warum habe ich das nicht vorher geschen?' Wie hétten Se es vorher sehen
konnen, wenn de nicht vorher geschaut haben, wieder geschaut haben, dann dariber
nachgedacht haben und schliefdich vidleicht noch einmal geschaut haben?
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Auch kommt es vor, dal3 viele Trader in der Suche nach einer Rechtfertigung, warum de die
Position eingegangen sind, ihre Analysen machen. "Jetzt bin ich in der Position, dann will ich
doch einma sehen, ob ich nicht dafiir en paar gut Grinde finden kann!"

Wenn ich ds erfolgreicher Trader bestehen will, dann muf3 ich hart sein. Hart zu mir selbst und
hart zu meinem Broker. Ich meine nicht, dal3 ich eine Ratte sein muf oder unhdflich oder
veréchtlich. Ich mul3 nur, ich mul3 in alem, was ich mache, scher sein Ich kann es mir nicht
leisten, mit den Sachen, die ich mache, "Micky Maus' zu spielen. Dies ist ein Geschéft. Ich
muf3 meine Angelegenheiten geschaftsmaliig fuhren.

Als en Geschdftsmann mul3 ich mein Geschdft managen. Eine der Hauptaufgaben des
Managements ist Planung. Ich mufld meine Positionen planen. Andere Dinge, auf die ich achte,
wenn ich durch mene Charts gehe sSnd: 1-2-3-Formationen, Untertassenformationen,
parallele Konsolidierungen, Umkehrstdbe und Dojis. Diese snd ale Bestandteill meines Plans.

Ich habe einen guten Grund oder gute Griinde, warum ich eine Position eingehe. Andere
Trader machen es zu haufig genau anders herum. Nachdem sie eine Position eingegangen sind,
suchen de, ob es dafiir einen guten Grund gab. Auf diese Weise rechtfertigen se vor sich
selbgt, dal? se das Richtige getan haben, wenn sie tatséchlich das Falsche taten.

Das Schreckliche bel diesen Tradern, die nicht analysieren und eine Position untersuchen, ist,
da? de sich mehr Gedanken darlber machen, welche Eissorte se essen sollen, as se
Gedanken daran verlieren, in welchen Markt se wann und wie einsteigen sollen.

Indem se sch nicht die Zeit zur Vorbereitung nehmen, enden sie damit, dal3 sie nicht gentigend
Zeit finden, sich wirklich mit dem Pro und Kontra fir eine Position auseinanderzusetzen, in die
ge einsteigen.

Sie haben keine Zeit festzustellen, dal3 die Kurse in der Vergangenheit zwel Ticks von ihrem
Einstieg entfernt vierzig Ma Stiitzung gefunden haben. Se haben keine Zeit zu sehen, dal3 sie
genau in den Widerstand hinein handeln. Sie haben keine Zeit zu erkennen, dai3, falls die Preise
das Hoch von gestern durchbrechen, die Preise wahrscheinlich auch einen Ross-Haken nehmen
werden. Sie haben keine Zeit zu sehen, wo sich die Preise in Relation zur Trendlinie befinden.
Sie haben keine Zeit wirklich zu realisieren, in welche Richtung der Uibergeordnete Trend geht,
oder wohin sch die Welle bewegt, die gegen diesen Trend lauft. Sie haben keine Zeit, wirklich
darliber nachzudenken, wo se ihr Stopp plazieren werden. Sie haben keine Zeit, den Markt zu
lesen und zu sehen, was dieser ihnen sagen konnte.

All diese Dinge konnten vorher antizipiert werden. Aber da diese Trader nicht ihre
Hausaufgaben gemacht haben, wird es dazu kommen, dal sic den Mérkten hinterher rennen in
dem verzweifelten Bemihen, in "die grof3e Bewegung" einzusteigen.

Hier it eine Einzelhait, auf die ich achte, wenn ich in einer Position bin. Es ist ein Stlick
Information, das mir vor langer Zeit gelehrt wurde. Erstaunlicherweise ist esjetzt durch den
Gebrauch der Candlestick-Charts sehr en vogue geworden. Es hat damit zu tun, was ich bisher
immer einen "Umkehrstab" genannt habe.

Bild 265 zeigt ein Beispiel dafiir, wonach ich suche.
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Im wesentlichen gibt es zwel Arten von Umkehrstdben. Einzeln gesehen ist einer wichtiger als
der andere; in Kombination snd Se beide gleich wichtig.

Der weniger wichtige ist der, den die Japaner einen "Doji" nennen. Ich liebe diesen Ausdruck
und habe ihn in mein Handel svokabular integriert. Dieser Umkehrstab Seht so aus:

Die Hauptsache, die esbei einem Doji zu
beachten gibt, ist die Tatsache, daf3 die
Eroffnung und der Schiul? auf ungeféhr
glecher Hohe liegen.

" Die Ero6ffnung und der Schlufd missen nicht
exakt gleich sein, aber sie sollten sehr nahe
beieinander liegen.

Bild 265

Wenn ich in einem tendierenden Markt ein Doji sehe, bin ich darmiert, denn in einem hohem
Prozentsatz der Zeit passert es dann, dald der Markt mit dem folgenden Notierungsstab in die
entgegengesetzte Richtung zum Doji &uft.

Aber einen wichtigeren Umkehrstab seht man dann, wenn in eéinem Abwartsmarkt ein Schluf
passet, der hoher ds die Eréffnung liegt, und wenn in einem Aufwartsmarkt ein Schluld
passiert, der niedriger als die Eroffnung liegt.
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Einen noch wichtigeren Hinweis auf einen unmittelbar bevorstehenden Trendwechsel bekommt
man dann, wenn es eine Kombination von einem Doji und einem Umkehrstab gibt (Bild 266).

Umkehrstab -> .
H— <— Daoji

hH}

Bild 266

Der beste Indikator fur einen Trendwechsel entsteht, wenn es eine Kombination von zwei oder
sogar drei aufeinanderfolgenden Umkehrstében gibt, oder wenn eine Kombination von Dojis
und Umkehrstaben vorliegt, die durch ein oder zwei Stében voneinander getrennt werden, die
in das Muster des Trends passen.

Hinweis. Ich verwechde nicht den Mix von Staben in einem tendierenden Markt mit dem Mix
von Staben in einer Konsolidierung. Ein Blick auf die Konsolidierungsbereiche von jedem
Chart wird zeigen, dal? dort in der Regd fast jeden Tag Umkehrstibe auftauchen.

Wenn ich eine Folge von Umkehrstében (Er6ffnung héher als der Schluf3 an einem Tag und
Schlul? hoher ds die Eréffnung am néchsten Tag) sehe, dann schlief3e ich meine Position. Falls
ich keine Position halte, dann engagiere ich mich erst, wenn ich einen Ausbruch sehe oder zu
der Feststellung komme, dal3 der Markt wieder tendiert.

Diese Kombinationen von Umkehrstében und Dojis ereignen sich in einem Abwirtstrend.
wahrend ich noch niedrigere Hochs und niedrigere Tiefs sehe. Umgekehrt ereignen sie Sch in
einem Aufwartstrend, wahrend ich noch hohere Hochs und hohere Tiefs sehe. Mit anderen
Worten, fir den gewohnlichen Betrachter sieht es so aus, as ob der Trend noch intakt ist. Aber
wenn en Trader well3, wie man einen Markt liet, so wie es mir gelehrt wurde, dann sind diese
Umkehrstabe und Dojis kraftvolle Signale.

Fdls ich eine Position halte, wenn sich diese Kombinationen ereignen, dann wird es Zeit fir
mich, meine Stopps zu verengen. Ich bereite mich darauf vor, abzuspringen.

Ich wirde sagen, dal3 einzelne Dojis in 55% der Zeit funktionieren; in Kombination mit einem
Umkehrstab in etwa 70 % der Zeit. Ein einzelner Umkehrstab wird einen Trendwechsel von
wenigstens einem Stab in etwa 65 % der Zeit signaliseren. Ein Paar von Umkehrstében wird
eine gegengerichtete Trendbewegung zu etwa 70-75 % der Zeit anzeigen. Diese Zahlen sind
nur Schédtzungen, die auf meiner Erfahrung basieren. Ich habe niemals tatséchlich gezahlt, um
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zu sehen, wie die exakten Prozentzahlen sind. Ich weil3 nur, dal3 diese Stébe ihre Signae
geben. Se snd ein Beispiel dafr, wie man sich vom Markt sagen 1&(%, was er machen wird.

Wenn en Trader weil3, wie man einen Markt liest, und wenn er eine gute Vorstellung davon
hat, was der Markt machen wird, dann ist er in der Lage, mit dem Markt im Gleichschritt zu
gehen und diesem zu folgen.

28.1 Das Parkett

Vide Trader, die von zu Hause aus handeln, fragen sich: "Was in aler Welt ist dort unten auf
dem Parkett los? Wie kommt es, dal3 es die Parketthandler immer schaffen, die nicht auf dem
Parkett Handelnden zu Ubervorteilen? Mul? das so sein? Wie kommt es, dal die Parketthandler
gegen den Trend handeln kdnnen und trotzdem ihren Schnitt machen?"

Es scheint so, als hétten die Parketthandler offensichtlich gegenliber alen anderen Tradern
einen Vorteil. Haben se diesen Vorteil wirklich?

Esist wichtig, die Wahrheit zu kennen. Fur den Day-Trader ist es lebenswichtig, dal3 er well3,
wo und wann die Parketthandler enen Vortell haben und wo und wann se keinen Vorteil
haben.

Lassen Se uns en paar Dinge richtig stellen.

Den Parketthandlern ergeht es insgesamt gesehen, soweit es den Erfolg in diesem Geschéft
betrifft, nicht besser as anderen. Die Selbstmordrate unter den Parketthandlern ist sehr hoch.
Sie beginnen das Geschéft mit ihrem Geld und gehen genauso pleite, wie es Day-Tradern und
Position-Trademn passiert. Se erleiden in den Mérkten die gleichen Verluste wie andere Trader
auch.

Se haben en paar Vortelle. Hier and enige davon:

1. Se konnen mit wesentlich niedrigeren Round-Tum-Kosten handeln as ich es kann. Pro
Round-Turn zahlen se etwa 1,50 USD.

2. Sie konnen die Bid/Ask-Preise (Nachfrage und Angebot) und die Grole der
hereinkommenden Auftrége sechen. Da sSe zum Angebotspreis verkaufen und zum
Nachfragepreis kaufen konnen, scheint es s, ds ob die Parketthandler gegen den Trend
handeln kénnen.

3. Siekdnnen sehen, wer mit seinen Auftrégen auf das Parkett kommt.

4. Se konnen den Markt "horen". Se konnen auf den L&m enes geschédftigen Marktes
reagieren. Sie konnen sich mit dem Markt bewegen, sobald se seine Spannung fihlen.

5. Se leiden nicht unter den schlimmen Zeitverzogerungen, mit denen wir es zu tun haben,
wenn wir unsere Auftrége auf das Parkett geben. Sie sind bereits dort und kdnnen so schnell
reagieren, wie das menschlich moéglichist.

Ich kann nur zum Nachfragepreis verkaufen und nur zum Angebotspreis kaufen. Ich zahle auch
hohere Kommissionen. Ich habe mich immer gefragt, warum die berechneten Kommissionen so
unfair sind. Kostet es den Broker mehr, ein 50er-Lot zu kaufen oder zu verkaufen as ein ler-
Lot? Ware es nicht fairer, wenn die Kommission abhangig von der Kontraktzahl eines Lots
ware? AulBerdem mdchte ich auch gern die gleichen Borsengebihren wie die Parketthandler
bezahlen.



_28. Der Kreisschliefdt sich 341

Ich habe die unvermeidliche Zeitverzogerung, die dadurch entsteht, dal? ich die Telefonnummer
meines Brokers wahlen mul3 und dann darauf warte, dal3 am anderen Ende jemand abhebt,
meine Order notiert, den Handelstisch auf dem Parkett anruft, dal? dort meine Order notiert
wird, und dal3 dann die Order per Handsgna oder Laufer in den Borsenring (Pit) Gbermittelt
wird.

Um ales noch schlimmer zu machen, mul3 ich exorbitante Kommissionen bezahlen, die
mehrere Mde hoher sind ds die der Parketthandler. Wenngleich ich direkt zum Parkett jeder
Borse anrufe, an der ich handle, vergeht Zait durch das Notieren der Auftrége.

Aufgrund dieser Nachtelle muf3 ich, soweit es moglich ist, zu meinen Gunsten handeln
Wie mache ich das? Achten Sie sorgfaltig darauf, was ich Ihnen zeigen werde.

Daich nicht die Angebots- und Nachfragepreise sehen kann, darf ich nur in die Richtung des
Trends handeln. Ich mul3 in Aufwartsmérkten ein Kéufer und in Abwéartsméarkten ein Verkaufer
sein. Nachdem ein Haussetrend definiert ist, muf3 ich jedes Ma kaufen, wenn ich kann. Das
bedeutet, ich versuche nach Korrekturen, wenn sich die Notierungen wieder von der Trendlinie
wegbewegen, bel Ausbriichen durch die Hochs zu kaufen. Nachdem ein Baissetrend definiert
ist, muid ich zu jeder Gelegenheit verkaufen. Das bedeutet, ich versuche an Korrekturtagen,
wenn sich die Notierungen wieder in die Richtung des Trends bewegen, bel Ausbriichen durch

die Tiefs zu verkaufen.

So verriickt es erscheinen mag, Statistiken zeigen, dal3 sch die Wahrscheinlichkeit fir en
erfolgreiches Geschéft verdoppelt, falls ich eine Position in Richtung des Trends aufnehme,
wenn sich die Notierungen im Zuge einer Korrektur der Trendlinie ndhern. Der beste Zeitpunkt
zur Aufnahme der Position liegt dann vor, wenn die Notierungen wieder in Richtung des

Trends gedreht haben.

Ich darf nicht versuchen, in Seitwartsmérkten zu handeln. Es sind die Seitwartsmarkte, genannt
Schiebezonen, die den Trader zerstoren,

Schiebezonen sind Handelsbereiche. Sie snd ein Bereich, den man ausschliefdich den
Parketthandlern Uberlassen sollte. Sie sind der "Bereich der Handler". Sie gehdren nur den
Tradern, die den kirzesten Zeithorizont haben. Dies trifft zu, ega ob ich nach einem
Tageschart oder nach einem Finf-Minuten-Chart handle. Handelsbereiche gehtren den
Héandlern - den Parketthandlern, denjenigen, die unten in den Borsenringen stehen. Ich halte
mich von den Schiebezonen fern.

Wie kann ich den Zetvorteil der Parketthandler neutralisieren? Das kann ich dadurch, indem
ich offene Stoppauftréage zum Einstieg oder Ausstieg in einen Markt plaziert habe. Auf diese
Weise befindet sch mein Auftrag, wenn die Preise mein Ziel erreichen, schon unten im
Borsenring, und er kann so schnell ausgefiihrt werden, wie es menschlich moglich ist.

Der einzige Weg, wie ich zu noch niedrigeren Kommissionen kommen kann, besteht darin,
indem ich keine Beratung brauche und mit Diskount-Brokern arbeite. |ch versuche permanent,
von ihnen glnstigere Kommissionen zu bekommen. Ich gebe nie auf. niedrigere Kommissionen
zu verlangen. Und natirlich kénnten die Trader die Borsen mit Briefen bombardieren, in denen
Se sagen, wie se sch fiihlen, wenn se mitjedem Geschéft beraubt werden.
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Ich kann leider nichts dagegen tun, dal3 ich nicht sehen kann, wer mit seinen Auftrégen in den
Markt kommt, und dai3 ich nicht den Handel héren kann, wie es Parketthandler konnen. Es
bestent Hoffnung, dald dieser Nachteil verschwindet, falls die Parketthandler eines Tages nicht
mehr in den Borsenringen, sondern vor Monitoren handeln.

Ich habe mich oft gefragt, was passieren wirde, wenn die Trader, die mit Quotesystemen
arbeiten, verlangen wuirden, auf ihren Monitoren die Bid/Ask-Spreads sehen zu konnen.
Scherlich wird es so sain, dal3 die Parketthdndler, wenn nicht mehr in den Bdrsenringen
gehen, sondern vor Monitoren dtzen, solche Informationen erhalten werden, und dann sollten
diese auch den Tradern mit Quotesystemen zur Verfligung stehen.

Es gdlt sch die néchste Frage: Habe ich Uberhaupt irgendeinen Vorteil gegeniber den
Parketthdndlern? Darauf kdnnen Sie wetten. Ich kann mit Rickenwind maschieren, ich kann
den Trend handeln!

Ein Parketthandler, der ein Scalper (Borsenhandler, der nur ganz kurze Marktbewegungen
handelt) ist, und das snd die meisten, versucht nur ein paar Ticks zu machen, und dann seigt
er aus. Sehr haufig kommt es vor, dal3 der Markt, nachdem die Scaper ausgestiegen sind, noch
eine Reithe von Ticks weiterlauft. Die Scalper lassen diese auf dem Tisch liegen, damit ich sie
nehmenkann.

Wie kann ich diese Situation zu meinem Vortell nutzen? Wenn die Scaper anfangen, ihre
Positionen zu liquidieren, wird der Markt etwas korrigieren. Es sind die Liquidationen von
Scalpern und kurzfristig orientierten Parketthindlern, die zu kleinen Rlcksetzern in den
Mérkten fuhren. GroRRartig! Ich warte auf den Ricksetzer. Sobald die Preise wieder in die
Richtung des Trends laufen, geige ich an.

Der Parketthdndler kann buchstdblich sein Hemd verlieren, wenn ein Markt eine groli,
pl6tzliche Bewegung macht, so wie esim Aktienmarkt im Jahre 1987 und noch einmal im Jahre
1989 passierte. In diesen Falen beherrscht die Offentlichkeit den Markt.

Waéhrend dieser Zeiten kam es in den Mérkten zu einigen wirklichen Horrorgeschichten.

Lassen Se mich William F. Eng zitieren, einen professionellen Parketthandler, der tber solche
Situationen geschrieben hat. Ich machte mir davon eine Kopie fir meine Unterlagen Was er
schreibt, it sehr interessant:

"Es passiert nicht nur in Haussemarkten, sondern auch in Abwartsmarkten, dal3 die Profis in
Verlegenheit geraten, wenn die Offentlichkeit den Markt beherrscht. Nach dem weltweiten
Crash des Marktes vom 19. Oktober 1987 gab es reichlich Horrorgeschichten. Der erste Tag
mit massiven Abwartskréften war Freitag, der 16. Oktober. Viele Profis, die an diesem Tag
noch im Geschéft waren, erzéhlten mir, dal3 se zum Handelsschlufl? vom Freitag substantielle
Gewinne gemacht hatten. Als die Makte am Montag ertffneten, hielten de
Leerverkaufspositonen und realiserten sofort weiter unglaubliche Gewinne. So sagte en Profi
zu mir: 'Ich konnte mir nicht helfen. Der Markt schaufelte mir das Geld nur so zu'. Doch
wahrend des weiteren Verlaufs von diesem Montag, dem 19. Oktober, verdnderte sich das
Bild, und die Profis gerieten in ernste Schwierigkeiten. Der Markt ertffnete wesentlich
niedriger, dann kam es zu ener Rally, und schlidich folgte en dramatischer Ausverkauf.
Einige Profis deckten ihre Leerverkaufspositionen zur Eroffnung ein. Da dch der Markt
abwaérts bewegte, fingen se 150 Punkte niedriger an zu kaufen, dann kauften se 200 Punkte
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niedriger, dann 300 Punkte niedriger, dann 400 Punkte niedriger. Es sah so aus, as wirden die
Tiefs des Jahrhunderts getestet werden. Zum Tief der Abwértsbewegung stellten se ihre
gesamten Positionen mit riesigen Verlusten glatt".

Das war auch das Verhdngnis der Fibonacci-Trader. Fibonacci-Trader kaufen bei
Korrekturniveaus von 38,2 %, 50 % und 61,8 %. Se ewarten, dald der Markt dort drehen
wird. Koénnen Se sdgch vorstdlen, wie schlimm es diesen Traderm wéahrend der
Marktzusammenbriiche von 1987 und 1989 erging? Als der Markt anfing zu fallen, kauften sie
an diesen Niveaus, denn Se erwarteten eine bevorstehende Umkehr. Nachdem sie sich
schlieflfich entschlossen hatten, ihre Kaufpositionen glattzustellen, wer war dann da, um se
von ihnen zu kaufen? Se multen diese Postionen schlucken. Die meigten, die ich kenne,
bekamen NachschuBforderungen und gingen Pleite. Solchen Verlusten konnten se einfach
nicht standhalten.

28.2 Tase mit Henkd-Formation

Vor mehreren Jahren abonnierte ich die Handelszeitung Investor's Daily. Mit dem ersten
Exemplar kam auch ein kostenloses Buch, das der Herausgeber der Zeitung geschrieben hatte.

In dem Buch wurde eine Formation beschrieben, die er "Tasse mit Henkel" nannte. Ich
Ubernahm diese Formation fir mein eigenes Trading, und seitdem hat sie mir gute Dienste
geleistet. Ich werde sie mit Ihnen teilen.

In Bild 267 sehen Sie einen Chart des Rohdls. Er zeigt die Tasse mit Henkel-Formation. Sie
gellte sch auch as eine parallee Konsolidierungsformation dar, wie man auf einem
Minutenchart sehen konnte.
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Ich habe an friherer Stelle darauf hingewiesen, dal’3 sch parallee Konsolidierungen sowohl auf
Minutencharts, Tagescharts as auch Wochencharts ereignen.

Die Tase mit Henke-Formation entsteht durch enen Notierungseinbruch, dem ene
Konsolidierung folgt, die zu ihrem Ende hin steigende Tiefs aufweist.

Wenn man die Tasse mit Henkd im Aktienmarkt handelt, dann erwartet man, dal3 der Markt
steigen wird. Wenn man Futures algemein handelt, dann erwartet man, dal3 der Ausbruch in
jede Richtung passieren kann. Das is ein bedeutender Unterschied.

Achten Se sorgfdltig darauf, dal3, wann immer es eine enge Konsolidierung mit steigenden
Tiefs gibt, esin der Regd zu einem Ausbruch kommen wird und eine kréftige Bewegung nach
oben zu erwarten is.

Die Umkehrung trifft auch zu. Einer engen Konsolidierung mit fallenden Hochs wird in der
Regel sehr bald eine scharfe Abwartsbewegung folgen.
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Auch die paradlelen Konsolidierungsbereiche bieten eine hervorragende Maglichkelt, in enen
Markt einzugeigen. Die Aufwértstendenz der steigenden Tiefs gibt einen guten Anhatspunkt,
in welche Richtung die Preise ausbrechen werden. Der Chart in Bild 268 auf der
vorangegangenen Seite gibt mir die Gelegenhelt, en weiteres Konzept vorzustellen - das
Hedging (Absichern) einer Position.

28.3 Hedging

An dem Tag, der mit dem Pfell markiert ist, schlof3 der Markt wesentlich tiefer, as er eréffnet
hatte.

Ich hiet im Juni-Kontrakt des Rohdls eine Kaufposition und sicherte diese, indem ich zum
Schluf3 des Handel stages eine gleiche Anzahl von Juli-Kontrakten des Rohéls verkaufte.

Falls die Preise zur Er6ffnung des ndchsten Tages mit einer Abwaértsllicke den Handel beginnen
sollten, dann hétte ich eine Chance, die Verluste, die ich mit dem Juni-Kontrakt machte, durch
die Gewinne des Juli-Kontrakts auszugleichen. Damit wéren die Gewinne abgesichert, die ich
bis dahin gemacht hatte.

Der Hedge funktioniert folgendermal3en: Ich hatte im Juni-Kontrakt bei 1951 gekauft. Der
Markt schlofd bei 2048. Pro Kontrakt waren im Juni-Termin 97 Punkte Gewinn aufgelaufen.

Falls die Preise am néchsten Tag mit einer Abwartdiicke eréffnen wiirden - denn Rohdl wird
Uber Nacht in London gehandelt -, dann wére ich in der Lage, den Grof3teil meiner Gewinne zu
sichern.

Zum HandelsschluR war der Mai-Termin der stérkste Kontrakt, der nachststarkste Termin war
der Juni und der schwéachste Termin war der Juli.

Meine Uberlegung war, daR, falls sich die Preise abwérts bewegten, ich mehr mit dem
schwachen Juli-Termin verdiente as ich mit dem stérkeren Juni-Termin verlieren wirde. Fals
gch die Preise jedoch aufwarts bewegten, dann verdiente ich mehr mit dem starkeren Juni-
Termin dsich mit dem schwéacheren Juli-Termin verlieren wirde.

Insgesamt macht es sich bezahlt, in einem Markt, der tiber einer Notierungsliicke schwebt, ein
Stopp zu plazieren.

Wenn ich mein Stopp genau unter dem Tief plaziert hétte, und ich wére dort ausgestoppt
worden, dann ware das in Ordnung gewesen, und ich hétte 95 oder 96 Punkte gerettet. Ich
wére dann nicht mehr in dem Markt gewesen und hétte zu einem héheren Preisniveau wieder
einsgeigen missen. Falls die Preise jedoch mit einer Notierungsliticke durch mein Stopp
durchgefalen wéren, dann ich hétte ich einen guten Tel der gemachten Gewinne wieder
abgeben missen. So aber hatte ich meine Position in dem Markt abgesichert. Dies ermdglichte
es mir, dem Rohdl jede Chance zu geben, seinen Aufwaértstrend fortzusetzen.
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28.4 Verlustbegrenzungsstopps

Die Plazierung von Stopps ist das Gebiet, wo wir die Spreu vom Weizen trennen. Die
Plazierung von Stopps liegt einzig in lhrer Verantwortung, da Sie der Manager ihres
Handelsgeschéftes sind. Damit missen Sie umgehen konnen. Die richtige Plazierung der
Stopps liegt in Ihrer Hand.

Ich méchte Thnen zeigen, warum Sie, und nur Sie aleine entscheiden kénnen, wo ein Stopp zu
plazieren ist. Dazu gibt es mehrere Erwagungen:

Die Ausstattung ihres Kontos hat den groften Einflul auf die Stoppplazierung. Wenn Sie ein
Geschéft betrachten und sehen, wo das Stopp liegen sollte, oder wo Sie es gerne plazieren
mochten, dann missen Se sch Thr Konto ansehen und entscheiden, ob es fir Sie in Frage
kommt, wirklich Uber das Geschéft nachzudenken.

Ilhre Mentalitdt. Auch wenn Sie genligend Marge haben, um das Stopp dort zu plazieren, wo
de es plazieren mdchten, und auch wenn dieser Punkt flr das Geschéft logisch ist, so kann es
doch sein, dal3 Sie sich mit dem Stopp nicht wohl fiihlen, wenn es so weit weg (oder auch so
nahe) liegt. Se werden sch dann dazu entscheiden, die Postion nicht mit eénem so waeit
entfernt liegenden Stopp zu nehmen, oder Se werden das Stopp weiter zuriick ziehen, da es
offenbar zu nahe am aktuellen Preisniveau liegt.

Die Volatilitat: Se missen die Voldtilitdt des Marktes mit ins Kalkil nehmen, wenn Se |hr
Verlustbegrenzungsstopp plazieren. Falls ein Markt, der normalerweise mit fnf Punkten tickt,
plotzlich anfangt, mit 20 Punkten zu ticken, dann missen Se das Scherlich beriicksichtigen.
Se konnten feststellen, dal3 Sie Ihr Stopp hinsichtlich der Ausstattung Ihres Kontos oder
hingchtlich Thres Handelsmentditét zu weit entfernt plazieren mussen.

Wenn Sie mentde Stopps benutzen, dann gibt es zwel andere Erwagungen, die Sie be der
Plazierung Ihrer Stopps berticksichtigten mussen. Diese sind: Die Geschwindigkeit, mit der Sie
Ilhre Auftrége plazieren konnen, und die Geschwindigkeit, mit der Ihr Broker die Auftrége
plazieren kann. Lassen Sie uns auf beide Erwagungen etwas ndher eingehen.

Die Geschwindigkeit, mit der Sie lhre Auftrage plazieren konnen, héngt davon ab, wie schnell
Ihre Reaktion ist. Diese wird von drel Faktoren bestimmt: Wahrnehmung, Entscheidung und
Handlung. Wie lange benétigen Sie, bis Sie erkennen, dald jetzt der Zeitpunkt da 1st, das
Telefon zu nehmen und IThr Stopp im Markt zu plazieren?

Nachdem Sie eine Wahrnehmung gemacht haben, wie lange dauert es dann, bis Se eine
Entscheidung Uber das Wahrgenommene treffen? Entscheiden Se schnell Uber Ihre
Wahrnehmungen? Und schliellich, handeln Sie schnell, nachdem Sie eine Entscheidung
getroffen haben?

Einige von uns sind auf alen drei Gebieten sehr schnell. Einige von uns sind zu langsam, um
mentale Stopps benutzen zu kénnen. Nur Sie konnen, aus Ihren in den Méarkten gemachten
Erfahrungen, sagen, ob Sie schnell genug sind, um mentale Stopps benutzen zu kénnen.

Weitere Faktoren, die eine Rolle spielen, hangen von Ihrer Handel sumgebung ab. Handeln Sie
von zu Hause aus oder von Threm Biro aus? Fals Sie in Threm Trading gestort werden, dann
sollten Sie nicht einmal daran denken, mentale Stopps zu benutzen.
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Die Geschwindigkeit, mit der Ihr Broker die Auftrége plazieren kann, hangt von seiner
organisatorischen Einrichtung ab.

Falls Sie enen Broker haben, der gerne redet, dann passen Sie auf. Auch wenn er vielleicht
nicht gerade mit Ihnen ein Schwétzchen hdlt, so unterhdt er sich doch vielleicht mit einem
anderen Kunden, wahrend Ihr Aufirag darauf wartet, plaziert zu werden.

Fdls Sie einen Broker haben, der selbst vie handelt, dann kann es sein, dald er sich mehr um
saine eigenen Positionen kiimmert, bevor er an Ihre Positionen denkt.

Weitere Erwagungen sind; Haben Sie die Moglichkeit, direkt den Handelstisch auf dem Parkett
anzurufen, und besser noch, kénnen Sie jemanden direkt anrufen, der seinen Platz nahe am

Ring hat.

Falls Se mentale Stopps benutzen, dann sollten Sie sich den Zeitpunkt Ihrer Auftragserteilung
aufschreiben. Stellen Se fest, wievid Zeit zwischen dem Zeitpunkt des Abnehmens des
Telefonhorers bis zu dem Zeitpunkt vergeht, wenn Se horen, da3 Sie lhre Ausfihrung
bekommen haben. Testen Sie diese Prozedur in verschiedenen Mérkten und zu verschiedenen

Gelegenheiten.

Im Zusammenhang mit der Auftragsausfiihrung konnen Sie meine Regd "Tick pro halbe
Minute" verwenden. Fir jede halbe Minute, die bei ihrer Auftragserteilung vergeht - von dem
Zeitpunkt, wenn Sie zum TelefonhOrer greifen, bis zu dem Zeitpunkt, wenn Se lhre
Ausfihrung bekommen -, addieren Sie enen Tick zu Ihrem mentalen Stopp. Fals diese
Slippage nicht Gberschritten wird, dann kdnnen Sie mentale Stopps benutzen. Behandeln Sie
diese Stopps ds Blitzauftrage, denn Ihre mentalen Stopps sollten market-Orders sein.

Die Anzahl der Positionen, die Sie schon in anderen Méarkten halten, kann einen Einfluf3 darauf
haben, wo Sie Ihr Stopp plazieren werden. Falls Ihr Konto schon gut belastet ist, dann kann es
sin, dald Se es sch aus finanziellen Griinden oder aus Griinden des Komforts nicht leisten
konnen, eine weitere Position mit einem Verlustbegrenzungsstopp an der Stelle einzugehen, die
Sie fur richtig halten. In diesem Fall ist es das beste, dieses Geschéft vorbeigehen zu lassen,
oder Sie liquidieren eine andere Position, so da? Sie bequem die beabsichtigte Position
eingehen konnen. Denken Sie daran, wenn Sie lhr Trading Ubertreiben, also zu viele Positionen
halten, denn dann geraten Se in Schwierigkeiten und miissen Ihre Stopps zu nahe plazieren.

Es gibt noch weitere Erwagungen, die mit speziellen Situationen zu tun haben Diese haben
einen Einflufd darauf, wo Se Ihr Stopp plazieren werden, und ob Sie eine Position eingehen
werden, wenn Sie sehen, wo dieses Stopp liegen wird.

Der wesentliche Punkt ist der, da3 Se die Position nicht nehmen sollten, wenn Se das
Verlustbegrenzungsstopp nicht dort plazieren kénnen, wo es sein sollte.

Ich denke, dal3 Sie nach der vorangegangenen Diskussion in der Lage sein sollten zu erkennen,
dal} die Plazierung von Verlustbegrenzungsstopps einen guten Teil der Planung und des
Denkens beansprucht. Esist Teil von dem, was Siein 85 % der Zeit Ihrer Tétigkeit als Trader
machen.

Warum ist das s0? Die Mérkte tendieren nur in 15 % der Zeit. Se sollten in jedem der Mérkte,
die Se handeln, nur in 15 % der Zeit handeln. In den restlichen 85 % der Zeit sollten Sie
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planen, organiseren, delegieren, anordnen und kontrollieren. Dasist es, was ein guter Manager
macht. Mit dem Bestz und der Ausibung lhres Handelsgeschéftes it ordentliches
Management verbunden. Wenn ich die angebrachte Zeit mit der Vorbereitung, der Verwaltung
und dem Management der Geschéfte verbringe, dann habe ich keine Zeit, den ganzen Tag vor
eénen Monitor zu dStzen. Ich habe keine Zeit, mein Trading zu Ubertreiben. Ich bin damit
beschéftigt, das zu verfolgen, was gerade passiert. Ich fulle Auftragsblétter aus, ich telefoniere
regelméldig mit meinem Broker, und ich hoére mir die auf Band aufgezeichneten Auftrage noch
enma an. Wenn man mich beobachtet, dann seht das aus, as wirde man enen zu schnell
abgespidten Film betrachten. Ich bin beschaftigt, beschaftigt und beschéftigt. 1ch denke voraus:
Was ig, wenn das passert oder das passert oder das passert? "Was i, fals die Preise dieses
Tief durchbrechen? Was werde ich dann machen?' Was ist, wenn dieser umgekehrte Haken
genommen wird? Was mache ich dann?' "Dies seht wie eine Konsolidierung aus. Was werde
ich as néchges tun?". Ich plane, ich antizipiere, ich gebe Auftrage, ich storniere Auftrage. Ich
bewege Stopps. Ich drangle meinen Broker, damit ich meine Ausfihrungen bekomme. Ich
prife, um zu sehen, ob ich gentigend Punkte mache. Ich manage mein Handel sgeschét.

285 Die Fibonacci-Tduschung

Wenn ich unterrichte, erwdhne ich haufig den Gebrauch von Fibonaci-Techniken und
-Konzepten. Viele meiner Leser wissen, dald ich diese nur auf zwel Arten benutze: Ich
verwende Se zum enen, um Projektionen zu machen, wohin der Markt gehen konnte, so dal3
ich Gewinnzidle setzen kann. Dieses Konzept gebrauche ich nur in einer Situation: beim
Ausbruch aus einem Fibonacci-Umschlag, der um eine Schiebezone plaziert wurde (Teil | von
Futures-Trading). Dies i¢ en Ausdehnungskonzept. Die zwete Anwendung ist en
Korrekturkonzept, wobei ich bestimme, wo ich in einem Markt Stiitzung oder Widerstand
erwarten kann.

Ich glaube in keiner Weise an irgendeine Art "Magie', die von Fibonacci-Zahlen oder -
Relationen ausgeht. Ich wirde niemals, wirklich niemals erwédgen, auf ihrer Grundlage
Korrekturen zu kaufen, mit einer Ausnahme: Wenn ich enen Eindieg in enen etablierten
Trend vornehmen mdchte und sich die Preise zwischen einem Fibonacci-Verhiltnis und einem
um vier Tage zeitlich vorgesetzten, gleitenden Durchschnitt befinden (Tell 11 von Futures-
Trading).

Ich achte darauf, wenn die Preise an einer Fibonacci-Korrektur abprallen, aber ich wirde diese
Situation niemas fur dch dlene genommen handeln. ES mul3 immer mit etwas anderem
zusammentreffen, in dem genannten Fall ist es der 4/1 gleitende Durchschnitt. Ich wirde
niemads, unter keinen Umstdnden, nur deshab einen Einstiegsauftrag plazieren, well en
Fibonacci-Korrekturniveau erreicht wurde.

Fir mich reduziert sch der Gebrauch der Fibonacci-Verhiltnisse, mit den oben erwahnten
Ausnahmen, darauf, dal3 se mir sagen, ob sich ein Markt normal verhélt.

Ich mochte jetzt genau erklidren, warum Fibonacci-Trading falsch it - ein fascher Gott -,&n
Betriiger, der einen Trader manchmal gewinnen lassen wird, nur um dem gleichen Trader bel
anderen Gelegenheiten umso mehr von seinem Wohlstand abzunehmen. Wenn ein Trader die
"Goldenen Verhdtnisse'" handdt, dann i er dazu verdammt, regdmddg wieder dles
abzugeben, was er sich so hart erarbeitet hat. Ich nenne diesen Abschnitt: Der Erhalt des
Kapitals.
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28.6 Der Erhalt des Kapitals

In meinem Buch Futures-Trading zeigte ich eine Reihe von Dingen, die ich an dieser Stelle
noch enmal zur Sprache bringen maéchte.

Damit man sain Trading as ein Geschéft fuhren kann, mul3 ausreichend Kapital vorhanden san,
mit dem man handeln kann. Mit diessm Kapitad wird man die Kontrolle Uber
Handel sgelegenheiten erlangen, die sich anbieten. Je mehr Kapital fir das Trading vorhanden
ist, desto mehr Gelegenheiten werden sch bieten, um das Kapita arbeiten zu lassen. Auf diese
Weise kann der Trader seine Karriere as geschaftsmaldiger Trader fuhren.

Bem Trading gibt es eine Relhe von Mdéglichkeiten zur Kontrolle des Riskos. Die
Stoppplazierung ist eine davon. Um das Kapital zu bewahren, gibt esjedoch nur einen Weg:
Die Geschéfte missen geplant werden. Ein Trader muld lernen, die Positionen zu durchdenken,
so dald er scherstelen kann, wo in der Position das Risiko liegt. Das Kapitalrisiko liegt in den
beabsichtigten Geschéften.

In Trading ist ein Geschéft habe ich ausfihrlich dartiber gesprochen, warum so viele Trader
eine falsche Auffassung Uber die Mérkte haben. Ich habe auch erklart, warum die Trader eine
falsche Erwartung dartiber haben, was eine Postion bringen wird. Typischerweise versuchen
die Trader immer, einen Volltreffer zu landen, datt damit zufrieden zu sein, regemélige
kleinere Gewinne zu rediseren. Nur der Markt kann dafir sorgen, dal® der Trader einen
Volltreffer macht.

In Trading ist ein Geschaft habe ich auch versucht zu zeigen, dal3 die mesten Trader
intelligente, gut ausgebildete Akademiker oder Pensionére sind, die viele Jahre Erfahrungen
haben. Und doch verlieren se in den Mérkten Geld.

Es ig das hohe Inteligenzniveau, das den Trader beherrscht, und wodurch er sich von sehr
mathematischen Konzepten fir das Trading der Méarkte angesprochen fuhlt. Es gibt aber nichts
mathematisches in den Mérkten, und deshab ist der Versuch, die Mérkte danach zu handeln,
zum Scheitern verurteilt. Ja, ich weif, esgibt viel Werbung, die sagt, dal3 die Markte zyklisch,
astrologisch, mathematisch, symmetrisch, geometrisch undviele andere Arten von "isch"sind,
aber glauben Se nicht daran!

Das Fibonacci-Trading ist mathematisch und spricht deshab den hochintelligenten Trader an.
In Wirklichkeit stellt es sich, wie man sehen kann, as ein falscher Gott heraus.

Stdlen Se sich vor, ein Trader seht, da? sch der Rohdlmarkt in enem Aufwéartstrend
befindet. Dann fangt der Markt an, schwéacher zu werden, und er félt bis zu einem Fibonacci-
Stiitzungsniveau. Das erste, dlgemein akzeptierte Stitzungsniveau befindet sich bel einer
38,2 %-Korrektur der vorangegangenen Bewegung. Der Trader plaziert an diesem
Korrekturniveau einen offenen Kaufauftrag.

Stdlen wir uns weiter vor, der Trader verfugt Uber en Marge-Konto von 15.000 USD, und
dal3 die Marge fir Rohdl 1.500 USD pro Kontrakt betragt. Der Trader geht jetzt mit einem
Kontrakt eine Kaufposition ein. Er erwartet eine "magische’ Fibonacci-Bewegung. Nichts
passiert. Der Trader trifft die Entscheidung, die Position tber Nacht zu halten.
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Gehen wir weiter davon aus, dald der Trader aul3erdem einen offenen Kaufauftrag plaziert hat,
um am 50 %-Korrekturniveau einen weteren Kontrakt zu kaufen. Finfzig Prozent ist das
sogenannte "Goldene Verhdtnis'. Der Trader und die meisten anderen Kéampfer dieses Idols
werden am "Goldenen Verhditnis' offene Auftrége plaziert haben, und so sollte es dort
entsprechend Stlitzung geben, genug um eine Erholung zu verursachen.

Natirlich snd die Parketthandler, die auch das "Goldene Verhdtnis' kennen, da, um be der
Ausfuhrung ihrer goldenen Auftrége zu helfen.

Wie gesagt, der Einstieg des Traders und anderer an diesr Stdlle sollte fur eine Erholung
ausreichen, und der Markt konnte eine Rally von ein paar Ticks machen. Jedoch, falls die
Fundamentaldaten in Kraft bleiben, die den Markt abwarts gefithrt haben, dann wird die Rally
nicht lange dauern, und der Markt wird das "Goldene Verhdtnis' durchbrechen und sich bis
zur néchsten magischen Zahl abwérts bewegen. An diesem Punkt, der 61,8 %-Korrektur,
warten die Trader mit grof3en Erwartungen darauf, dal3 es nun zu steigenden Preisen kommen
wird.

Lassen ge uns jetzt schauen, wie sich das Konto des Traders entwickelt hat. Fir den ersten
Kontrakt mul® er 1.500 USD ds Einschul? leisten, damit er die Position kontrollieren kann. Als
die Preise das "Goldenen Verhdtnis' erreichen, snd wetere 1.500 USD as Einschul3
bereitzustellen. Auflerdem muféte er den Betrag riskieren, den er zwischen der Distanz der
38,2%-Korrektur und der 50%-Korrektur verloren hat. Nehmen wir an, dal3 diese Distanz
einen Wert von zusétzlichen 2.000 USD hatte. Somit sind, as der Trader am "Goldenen
Verhéltnis' seine Position eingeht, 5.000 USD zur Kontrolle der Position notwendig.

An der Stelle der 61,8%-Korrektur hat sich der Markt um weitere 2.000 USD abwaérts bewegt.
Dort hat er einen Auftrag zum Kauf eines weiteren Kontraktes plaziert, wodurch weitere
1500 USD zur Kontrolle der Postion bereitgestdlt werden missen. Zusétzlich hdlt er an
dieser Stelle 4.000 USD an Verlusten aus dem ersten Kontrakt und weitere 2.000 USD an
Verlusten aus dem zweiten Kontrakt. Das sind die Verluste, die in seinen bisherigen Positionen
aufgelaufen sind.

Es snd jetzt insgesamt 10.500 USD zur Kontrolle der Position notwendig. Langsam beginnt
seine Marge knapp zu werden. Er hat keine Ressourcen fir weitere Kaufe ithrig Das néchste
Korrekturniveau liegt bel 75 %. Damit er die Positionen bis an diese Stelle halten kann, wird er
in sein Marge-Konto frisches Geld einzahlen miissen Falls der Markt weiter gegen ihn lauft bis
zu dem 75%-Fibonacci-Niveau, dann muld er dort liquidieren und er wird ene
Nachschuf3forderung bekommen Genug gesagt? Die Aufstellung in Bild 269 zeigt die
Entwicklung der Pogitionen noch einmal auf einen Blick.
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A B A+B
Pos. | Verkaufs- Handdlsverluste Einschul® | Einschuf? | Nach- Kosten | Netto-
niveau gesamt schu? | gesamt | Marge
Gesamt-
1 2 3 verlust 15.000
1 382 % 1.500 1.500 1500 13.500
2 50,0 % 2.000 - - 2.000 1.500 3.000 1.500 5.000 10.000
3 61,8 % 4,000 | 2.000 - 6.000 1.500 4,500 3.000 10500 | 4.500
75,0 % 6.000 | 4.000| 2.000| 12.000 - 4,500 4,500 16500 | -1.500
Bild 269

28.7 Die Kopf und Schulter-Formation

Ein weiterer Tell der Mythologie ist die sogenannte Kopf und Schulter-Formation. Die
Formation selbst ist real, zumindest im Auge des Betrachters. Was falsch ist, ist die Erwartung.
Jeder, der glaubt zu wissen, in welche Richtung eine Kopf und Schulter-Formation ausbrechen
wird, sollte seinen eigenen Kopf (und vielleicht sogar seine Schultern) untersuchen. Um meinen
Standpunkt zu beweisen, mdchte ich Ihnen zwel Beispiele zeigen (Bild 270 und 271).
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Entschuldigen Se bitte das Wortspiel. Aber manchmal ist das meine Art, wie ich Uber die
Vorgelungen eniger Leute denke, die behaupten, nach solchen Mustern zu handeln. Einige
dieser Formationen hangen ausschliefdich vom Auge des Betrachters ab. Tadeln Sie mich bitte
nicht fur das, was ich sehe. Ich habe nicht nur keine Ahnung von Mathematik, ich habe auch
starke Lesestorungen. Diese Lesestérungen konnten das Geheimnis meiner Handelserfolge
sein. Vidleicht sollte ich ein Buch darliber schreiben, wie man Lesestorungen bekommt.

Wenn ich nach eénem Chart handeln kann, auf dem ich alles falsch sche, dann sollte der Leser
sicherlich in der Lage sain, noch erfolgreicher zu handeln, daer die Dinge richtig sieht.

28.8 Ich handledanach, wasich sehe

Hier ist etwas, das immer und immer wieder ein Thema ist. Ich werde lhnen sagen, worum es
geht. Es ist etwas, an das ich lernen mufdte zu denken, mit al meiner Kraft, und so oft ich
konnte. Ich machte es mir zur Angewohnheit, dies aufzuschreiben. Ich habe es dort
hingehangen, wo ich esjeden Tag lesen wirde, und ich sorgte dafur, dal3 ich es las und jeden
Tag darlber nachdachte. Die Mehrheit der Trader wird es akademisch verstehen, aber nicht mit
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der Tiefe des Geaides, s0 wie ich es geschafft habe. Ich mufde an den Punkt kommen, wo ich
wirklich verstand, was ich Ihnen sagen werde. Das Versténdnis muldte tief werden. Hier ist das
Plakat, dasich fir mich anfertigte:

JOE, HANDLE NIEMALS DANACH, WAS DU DENKST, SONDERN HANDLE
DANACH, WAS DU SIEHST!

Das, was ich denke, ist nur eine weitere Meinung - ndmlich meine. Die meisten haben gelernt,
dal3 ihre eigene Menung genauso gut ist wie Meinung von irgend jemand anderem. Das ist
richtig, aber es ig auch fasch. Ich kam dahin, es so zu sehen, dal3 meine Menung genauso
schlecht ist wie die Meinung von irgend jemand anderem.

Esig die dte Sichtweise, ob eine Tasse halb voll oder halb leer ist. Was das Trading betrifft, so
ist die Tasse halb leer.

Solange ich versuche, danach zu handeln, was ich denke, werde ich nach meiner Meinung
handeln.

Wenn die Preise mit einer Aufwartsllicke ausbrechen, und ich das Geschéft verpald habe, dann
denke ich, dal3 esjetzt zu spét fiir einen Eingtieg ist. Das ist, was ich dachte. Die Tatsache war,
dal3 die Preise gedtiegen sind. Dann, as die Preise wieder anfingen zurlickzukommen, dachte
ich, dal3 die Preise nicht wirklich steigen. Das war wieder meine Meinung. Die Wahrheit 1st, ich
wulte nicht und ich konnte nicht wirklich wissen, in welche Richtung die Preise gehen wiirden.
Deshalb lernte ich, dal? ich versuchen mufite zu kaufen, wenn ich sah, dal} die Preise wieder
anfingen zu steigen. Ich lernte, in einem Haussemarkt bel jeder Gelegenheit, die sich mir bot,
zu kaufen. Ich suche nach Griinden, die einen Kauf rechtfertigen. Ich kaufe in der Minute,
wenn die Preise nach einer Korrektur wieder anfangen, sich nach oben zu bewegen. Ich kaufe
heute, wenn die Preise das Hoch von gestern Uberschreiten. Ich kaufe bei einem Ausbruch
durch den Ross-Haken, der entstand, als die Korrektur begann. Ich kaufe, kaufe, kaufe. Das ist
der einzige Weg, den ich gelernt habe, um in diesem Geschéft Geld zu verdienen, wenn die
Preise steigen.

Wenn ich sehe, da die Prese fallen, dann verkaufe ich!l Wenn die Preise aus der
Konsolidierung ausbrechen und sch abwérts bewegen, dann warte ich auf eine Korrektur.
Sobad die Prese dann wieder fdlen, verkaufe ich be enem Ausbruch durch das Tief.
Tatséchlich versuche ich in der gesamten Zeit, wenn die Preise korrigieren, bei Ausbriichen
durch die Tiefs zu verkaufen. Nachdem die Preise erneut fallen und der Trend etabliert ist,
dann verkaufe ich bei jeder Geegenhait, die sch mir bietet. Ich verkaufe jeden Tag bel enem
Ausbruch durch das Tief des Tages zuvor. Ich habe offene Verkaufsauftréage unter jedem Ross-
Haken plaziert. Ich verkaufe, und ich verkaufe noch mehr. Das ist der Weg, wie ich in
Baissemérkten Gdd verdiene.

Ich handle danach, was ich sehe. Ich handle mit dem Trend. Ich kaufe in Haussemérkten. Ich
verkaufe in Baissemérkten. Ich kann sehen, wenn en Trend in Kraft ist. Das kann en kleines
Kind sehen. Ich brauche keinen Oszillator, der mir sagt, in welche Richtung der Trend geht.
Ich zeichne eine Trendlinie in den Chart. Wenn der Trend aufwaérts geht, kaufe ich. Wenn der
Trend abwaérts geht, verkaufe ich. Ich handle danach, was ich sehe.

Fdls ich denke, der Markt kann nicht noch weiter seigen, und der Trend ist aufwaérts gerichtet,
dann kaufe ich trotzdem. Ich handle danach, was ich sehe, und nicht danach, was ich denke.
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Fdls ich denke, dal3 jetzt sicherlich das Tief erreicht ist, und der Trend ist abwaérts gerichtet,
dann verkaufe ich. Es z8hlt das, was ich sehe.

Als Mensch hat man sich so daran gewohnt, danach zu handeln, was man denkt, dal3 es schwer
ist, Sch von seiner eigenen Meinung zu trennen. Die meiste Zeit meines Lebens habe ich nach
meinem Kopf gehandelt. In den Mérkten jedoch wird das einen Trader vernichten. 1rading 1st
einfach; aber es ist schwerer, das was man seht von dem was man denkt zu trennen. Ich lief3
dieses Konzept tief in mein Denken eindringen. Es is Teil von jeder Faser meines Wesens
geworden. Es hat mich viel Mihe gekostet, so weit zu kommen.

28.9 Ein paar SchluRBbemerkungen

Ich habe irgendwo erfahren, dal? 80 % der Trader mit dem Einstieg in einen Markt auf der
richtigen Seite der Position postioniert sind. Und doch werden se bel der Glattstellung der
Position as Verlierer enden. Warum ist das s0? Als ich davon das erste Ma horte, machte es
mich stutzig. Wie konnte das sain?

Hier ist die Antwort: Neben den reinen Spielern, die immer in den Méarkten sind, gibt es viele,
vide Trader, die intensv dles gdesen und studiert haben, was se sch leisten konnten zu
kaufen oder kostenlos erhielten. Sie sind sehr darum bemiiht und sehr fleif3ig, um sich injedem
Aspekt des Tradings auszubilden. Nur in einem nicht - se haben nie gelernt, wie man Geld
verdient.

Dasigt richtig! Sie haben gelernt, zu handeln. Jawirklich, Se wissen, wie man handelt! Was se
nicht wissen ist, wie man Geld verdient. Glauben Sie mir, zwischen diesen beiden Dingen liegen
Welten.

Wie man das macht, davon habe ich einiges in diesem Buch gezeigt. Den Rest werden Sie in
meinem Buch Trading ist ein Geschaft finden.

Das Wissen, wie man handelt, ist eine andere Sache als das Wissen, wie man mit Trading Geld
verdient. Neben Trading ist ein Geschéft habe ich niemals ein solches Buch gesehen oder von
einem gehort, das das erkléart. Falls es ein solches gibt, lassen Se es mich bitte wissen.

Viele meiner Leser wissen, wie man handelt. Sie sind tatséchlich sehr gut darin. Aber sie
scheinen nicht zu wissen, wie oder wann se Gewinne machen konnen.

Ich wage es zu sagen, dal? vidle der von mir unterrichteten Trader und Trading-Anfanger beim
Trading besser und scharfsinniger sind, as ich es bin. Aber trotzdem sind e in den Mérkten
regelmadg und/oder per Saldo Velierer. Trading ist ein Geschaft erklart detalliert die
Grinde daf ir und zeigt explizit, wie man in den Markten Gewinne macht.

Ich bin fest davon tberzeugt, dal3 wir bald an einen Punkt kommen werden, an dem fast jeder,
der in den Méarkten Uberleben will, eine Form des Tagesgeschéftes beherrschen mulf3.

Mit dem Fortschreiten des computergestiitzten Tradings werden die Méarkte kontinuierlich, 24
Stunden am Tag, gehandelt werden. Die Trader werden dazu gezwungen werden, eine Position
am gleichen Tag zu er6ffnen und zu schliefen, da ge sich sonst am folgenden Morgen riesigen
Notierungslticken gegeniiber sehen, denn wéahrend sie schiafen bleiben die Welt und die Mérkte
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nicht stehen. Schon ist es so, dal3 die erfahreneren Trader Stopps in den Forex-Mairkten
plazieren, um in den Wahrungen Verluste von mehreren Tausend Dollar zu vermeiden, die Gber
Nacht entstehen konnen. Solche Stopps werden fir jeden zur Gewohnheit werden, der eine
Position Uber Nacht halten mochte.

Es wird dabel einige Vortelle geben, zu vide, um darauf jetzt tiefer einzugehen, aber z. B.
konnte man frih morgens nach dem Aufwachen ene Postion aufnehmen und diese spét

abends, vor dem Schlafengehen, schlief3en.

Der Parketthandler, so wie er heute existiert, wird verschwinden. Er wird vor einen Monitor
verbannt werden und wird so handeln miissen, wie wir es schon gewohnt sind.

Es is schon eine Bewegung hin zur Ausdinnung der Boérsenringe zu sehen. Die Kosten des
Parketthandels und die Anforderungen fur den Handel auf dem Parkett steigen, wodurch en
regelmaiger FluR von Handlern das Parkett verldldt und anfangt, oben vor einem Monitor zu
handeln. Diese Trader miissen neu lernen, wie man handelt. Ich weil3 es, denn ich habe viele
von ihnen unterrichtet.

Dieser Exodus der Trader ist jetzt ein Tropfeln, aber am Ende wird es ein Flul sein. Schon
kommt es dadurch unten auf dem Parkett zu erhdhter Volatilitét. Durch den Rickgang der
Parketthandler wird nicht nur das offene Tnteresse beeinflu®t, sondern das Parkett wird
dadurch anfaliger, von Emotionen und Hysterie gelenkt zu werden. Das passiert schon, und es
wird zunehmen.

Der Wettbewerb, der von den audandischen Futuresbdrsen kommt, gepaart mit dem Zeitalter
des Computers, hort sch wie die Totenlauten fUr das an, was wahrscheinlich die letzte Bastion
desfrelen Kapitalismus ist - der Handel nach dem offenen Ausruf.

Ob dies gut oder schlecht sein wird, ist eine rein philosophische Frage. Ich vermute, es wird
ene Mischung aus beidem sein. Die wichtige Sache ist, da3 es zu einer Reihe von
Verdnderungen und Anpassungen kommen wird. Vides, was in der Vergangenheit funktioniert
hat, wird in der Zukunft nicht mehr langer funktionieren.

Ich spreche nicht Uber Einstiegs- oder Ausstiegsignale. Ich spreche nicht Uber technische
Analyse oder Uber Chartmuster. Diese werden sich nicht veréndern. Es wird die gleichen
Signade wie vorher geben. Es sind die Handel staktiken, die Erwartungen aufjedem Niveau, und
das Risko- und Geldmanagement, die sich unterscheiden kénnten.

Die "Lokaen" werden mehr asjeder andere davon betroffen sein, eine neue Art des Handelns
lernen zu missen. Sie werden lernen mussen, nach einem Chart oder nach einem Kursticker zu
handeln, oder nach irgendeinem anderen Weg, wie sie die Notierungen wahrnehmen maéchten.
Einige von ihnen haben niemals auf diese Art gehandelt.

Se konnten das Opfer der gleichen Zeitverzigerung werden, mit der ich leben mul3, der ich
Visavis von menem Telefon stze. Dieser Punkt it far mich im Moment noch unklar.
Vidleicht wird es ihnen wieder moglich sain, ihre Geschéfte direkt in ein System zu geben. Es
ist aber auch moglich, dal’ sie genauso viel oder mehr von dem was passiert sehen kénnen, so
wie de es vorher konnten.



356 28. Der Kreisschliel} sich_

Wir dle werden in die Position kommen, dal3 wir unsere Auftrage mit einem Computer
plazieren oder einen Broker anrufen, der unsere Auftrdge mit dem Computer plazieren wird.
Ein Computer wird die Kaufe und Verkéufe verbinden.

Ich kann mir vorstellen, dal? die, die Borsensitze haben, und vidleicht auch die Locals in der
Lage sein werden, den Computer direkt zu erreichen. Der Rest von uns wird nach wie vor mit
einem Broker Vorliebe nehmen missen, der wiederum den Computer erreichen kann. Zu einem
gewissen Grad wird damit die gleiche relative Ungerechtigkeit erhalten bleiben, die heute in
den Mérkten existiert. Die Broker werden weiter reich werden, da es ihnen erlaubt sein wird,
uns wieder in der gleichen Weise wie bisher das Blut auszusaugen.

Ich spreche nicht Uber den Broker, der Analysen macht und Handelsempfehlungen gibt oder
Konten verwaltet - diesem Broker steht eine Kommission zu. Worlber ich spreche sind die
Diskount-Broker, aber auch die Voll-Service-Broker, die den Trader ausplindern, der seine
elgenen Geschéfte ausgefihrt haben mdchte.

Es wéare schon, doch es ist nicht wahrscheinlich, wenn den Tradern, die keinen Broker
brauchen oder mdchten, die gleichen Privilegien zukommen wirden. Es wére schoén, wenn es
jedem Trader, der computerisiert it und das entsprechende Telefonequipment hat, moglich
waére, direkt und ohne die Hilfe eines Brokers einen Auftrag zu plazieren. Vielleicht ist hierzu
eine Briefkampagne notwendig.

Die Systeme und Methoden, die die Veranderungen, diejetzt stattfinden, nicht berlicksichtigen,
werden den Anschlufd verpassen. Niemand kennt das volle Ausmal? der Veranderungen, die
kommen werden, oder die Kraft, die se haben werden. Aber wenn es soweit ist, dann
beabsichtige ich, mir die notwendige Zeit zu nehmen, um mein personliches Trading an die
neue Ordnung anzupassen. Ich erwarte, dal3 besonders das Timing und die Ausfihrungen
kritische Bereiche sein werden. Ich beabsichtige, sehr behutsam zu handeln, bis ich weil3,
welche Art von Ausfiihrungen die neue Ordnung bringen wird und wie ich das Timing meiner
Einstiege und Ausstiege in die Mérkte zu gestalten haben werde.

Ich wirde jedem Vollzeit-Trader vorschlagen, dal3 er anfangt, einen grofReren Teil seines
Einkommens fir die Zet zurlckzulegen, wenn wir dle vidleicht etwas langsamer, mit
reduzierten Einkommen, handeln missen, wahrend wir lernen, wie man in einer neuen Welt
san Trading organisiert.

Zur Zeit unbeantwortet sind Fragen wie, ob es dort Sitzungen geben wird, die eine Eréffnung
und einen Schlu? haben, oder wird es ein fortlaufendes Trading, rund um die Uhr, geben? Falls
es keine Sitzungen geben wird, was wird hinsichtlich des Borsenschlusses passieren? Wird es
einen HandelsschlulR geben? Falls nicht, was wird mit al den technischen Indikatoren passieren,
die vom Schlul? abhdngig snd? Was i mit den mechanischen Systemen, deren
Handelsparameter auf den SchluR? ausgerichtet sind? Die gleichen Fragen treffen auf die
Systeme zu, die von der Eréffnung abhangen.

Es gibt so vide Trader, die auf einen Ausbruch zur Eréffnung schauen, um eine Idee fir ihr
Trading zu bekommen. Falls es keinen Handel sschiuf? gibt, wird es dann eine Erofinung geben?

Ich glaube eigentlich nicht, dal3 es keine Eréffnung und keinen Schiufd geben wird. Es wird
scherlich Handelssitzungen und Abschnitte geben. Auf jeden Fal mul3 es einen Endpunkt
geben, an dem Abrechnungen gemacht werden konnen.
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Was wird mit solchen Hauptmaérkten wie Mais, Sojabohnen oder Weizen passieren? Wird es in
diesen Mérkten pl6tzlich mehr Trader geben? Dies ist kaum wahrscheinlich. Wogegen jetzt der
gesamte Maishandel in einer Sitzung von ungefahr finf Stunden abgewickelt wird, werden sich
dann dle, die diesen Markt handeln, mit einer Periode von 24 Stunden auseinandersetzen
miissen.

Es wird dann wahrscheinlich nicht mehr Mais geben, und es werden auch kaum mehr Mais-
Trader da sein, aber die Umsdize im Maishandel werden sch dber die fast flnffache Zeit
vertellen. Welche Art von Hysterie wird dann den Handel in diesen Méarkten beherrschen? Wie
wird die Slippage sein? Werden die Ex-Parketthandler in der Lage sein, die Méarkte zu steuern -
ers in die eine Richtung, und dann in die andere?

Was wird mit den Umsdtizen von dl den Tradern passeren, die jetzt ihre Trades so
organiseren, dald sie ihre Auftrage geben und dann zur Arbeit gehen? Werden sie sich noch
immer so verhaten, oder werden Se warten, bis se von der Arbeit nach Hause kommen, ihr
Abendessen nehmen, und sich dann vor ihren Monitor setzen, um zu handeln - was?- eine
Nachtsitzung oder eine fortlaufende Sitzung? Jeder, der die Nachtsitzung in den Bonds
gehanddt hat, well}, wie schrecklich diese san kann. Gegenwértig kann man de ds enen
dinnen Markt charakterisieren, der sdlten irgendwohin geht.

Uber die Grenzen meines aktuellen Wissens hinaus geht die Frage, was aus dem Fernsehen
wird, wenn die, die bisher Montagnacht Football geschaut haben, sich statt dessen hinsetzen,
um zu handeln. Werden wir uns in eine Nation von Spielern verwandeln? Wer braucht noch
Lotterien, wenn man sein Ged fir die Chance, in den Méarkten reich zu werden, wegwerfen
kann?

Wird das durchschnittliche Alter der Trader jinger werden, wenn die Jugendlichen, die ihre
Elternjeden Abend beim Trading beobachten, zu Siichtigen der Méarkten werden?

Der Einflul}, den der 24-Stunden-Handel haben wird, bleibt noch festzustellen.

Als der Stabchart, so wie wir ihn heute kennen, das erste Mal auftauchte, revolutionierte er das
Trading. Wer hétte vorher gedacht, dal? er einen so grof3en Einfluf? haben konnte?

Diese Chartform fiihrte viele Leute an die Mérkte heran, die sonst niemals dorthin gekommen
wéren. Sie machte die Entstehung der ganzen Chartdienste moglich. Sie war indirekt fir die
gesamte technische Analyse verantwortlich, die wir heute kennen, denn das Chartlesen
veranderte sch von der reinen Mustererkennung hin zu der Chartanalyse nach technischen
Indikatoren, wie Se heute benutzt werden. Sogar die Candlestick-Charts |eiten sch von dem
Konzept des Stabdiagramms ab.

Denken Sie an dl die Bicher, Borsenbriefe, Berater und Magazine, die alle von dem Konzept
des Stabcharts und Fragen zu seiner Anayse Nutzen gezogen haben. Was wirden die
Anhanger von Andrews, Gann und Elliott ohne den Stabchart machen?

Steht uns eine 8hnliche Revolution im Trading bevor?

Wegen der permanenten Veranderungen und Verschiebungen, die in der Welt des Tradings
passieren, und weil es unmdglich ist, dl das in eénem Buch oder auch in einer Folge von
Buichern unterzubringen, gebe ich sait einigen Jahren einen Borsenbrief und Newsletter heraus.
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Es ist kein Brief mit Handelsempfehlungen. Einer seiner Zwecke it es meine Leser dartiber
informiert zu halten, was in den Méarkten passiert, und wie das ihr Trading beeinfluld. In dem
Borsenbrief zeige ich mehr Handdstechniken, as es mir moglich i, in meinen Blichern zu
zeigen. Ich tauche tief in die Feinheiten des Tradings ein. Es igt ein unterrichtender Borsenbrief,
und ich habe ihn Traders Notebook genannt. Er erscheint monatlich auch as deutsche
Ubersetzung bei ROSS Trading Deutschland. Falls Sie Konzepte kennenlernen wollen, die weit
Uber die in meinen Blichern gezeigten hinaus gehen, dann sollten Sie ihn abonnieren Sie haben
in die Bucher, die ich schreibe, investiert. Der Borsenbrief hilt dieses Investment aktudl und
auf dem laufenden.

Genauso wie in meinen frilheren Biichern mdchte ich auch in diesem Buch auf meine Seminare
hinweisen, bel denen ich ds Lehrer und Ausbilder tétig bin. In einer typischen Seminarsitzung
lehreich Sie, wie man handelt, und wie Se Geld mit IThrem Trading verdienen. Sie kénnen sich
die langsame und schmerzhafte Methode verkirzen, mit der Sie das Trading lernen. Se werden
lernen, von Anfang an richtig zu handeln. Se werden weniger schlechte Angewohnheiten
haben, die Se spéter korrigieren mussen. Es gibt Einfihrungs- und Themenseminare und
Profiseminare. Interessenten wenden dch hitte fir weltere Einzdheiten an ROSS Trading
Deutschland.

Fdls Se schon schlechte Angewohnheiten haben, dann werde ich Ihnen auf den Seminaren
zeigen, wie Se diese korrigieren konnen, und wie Sie Ihr Trading wieder auf die richtige Bahn
bringen. In den meisten Fdlen brauche ich weniger ds eine Stunde, um herauszufinden, was
Se falsch machen. Ich werde dieses Buch mit einem Rat beenden. In einem gewissen Sinne
dient es als Ubergang zu Trading ist ein Geschaft. Ubertreiben Sie nicht Ihr Trading!

Denken Sie nicht, Se mifiten jedes Geschéft nehmen, das sich anbietet. Warten Sie auf die
wirklich guten Geschéften. Warten Sie auf die sich vor dem Ausbruch bildenden Schiebezonen,
die kurz und eng, oder lang und dinn sind. Seien Sie in Threm Trading selektiv Bleiben Se
ruhig. Seen Sie sehr vorgchtig, wenn Se in einen Markt eingteigen, und sden Se sehr leicht
davon Uberzeugt, auszusteigen. Nur well Sie einen oder zwel neue Tricks gelernt haben,
bedeutet das nicht, da3 Sie Se jedes Md handeln miissen, wenn Se denken, es gibt ene
Maglichkeit, diese Tricks anzuwenden. Wenn Sie Konsolidierungen handeln, denken Sie daran,
dal? die besten Geschéfte dann entstehen, wenn es eine weite Konsolidierung gibt, auf die ein
deler Ausbruch folgt, auf den ene enge Konsolidierung folgt. Wenn man nur diese
Konsolidierungen handeln wiirde, dann kdnnte man zu 90 % auf der Gewinnersaite liegen.
Wenn Se keine Konsolidierungen handeln, dann versuchen Se einen Trend zu finden und mit
diesem zu gehen. Entscheiden Sie sch, auf diese Weise zu handeln. Entscheiden Se sch,
gesunde Handel sgewohnheiten zu etablieren.

Ich begriRe adle Kommentare und Kritiken an meiner Arbeit. Genauso wie jeder andere
madchte ich lernen. Wenn Sie mir nette Sachen schreiben, dann ermutigt mich das, mehr fiir Se

zu tun. Wenn Sie mich auf meine Fehler hinweisen, dann beeile ich mich, diese zu korrigieren,
damit das Buch fr den néachsten besser wird, der es kauft.

Erfolgreiches Trading!

Joe ROSS
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